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Le Fonds a réalisé de préférence ses investissements en position de co-investisseur aux cotés d'autres structures de capital investissement et
de Fonds gérés par GALIA GESTION, dans des entreprises jeunes ou ayant un besoin important de financement en vue d'intégrer de nouveaux
marchés ou de développer de nouveaux produits.

L'exercice 2025 est le huitieme exercice du Fonds. Au cours de I'exercice, le Fonds n'a réalisé aucun investissement.

Plusieurs cessions ont été enregistrées en 2025 et une premiére distribution d'avoirs a été effectuée en mars 2025, pour un montant total
de 161 K€, soit 15,00 € par part A.

Au 31/12/2025, la trésorerie du Fonds s'établit 4 292,2 K€. La valeur liquidative (VL) de la part A s'éléve a 210,49 €.

Pour rappel, il a été décidé, conformément aux dispositions de I'article 30 du Réglement du Fonds, de placer ce dernier en pré-liquidation
a compter du 05 décembre 2025. Dés que la période de pré-liquidation est ouverte, le Fonds n'est plus tenu de respecter ses quotas
d'investissement.

En contrepartie, le Fonds ne peut plus faire d'investissements dans des sociétés qui ne seraient pas déja en portefeuille mais conserve la
possibilité d'investir dans des sociétés déja en portefeuille. De méme, il ne peut détenir a son actif, a partir de I'exercice suivant la mise en
pré-liquidation, que son portefeuille en titres éligibles, ainsi que le placement de ses disponibilités et sa trésorerie a hauteur de 20% de la
valeur liquidative du Fonds.

Pendant la période de pré-liquidation, la société de gestion a vocation a distribuer dans les meilleurs délais les sommes rendues disponibles
par les désinvestissements.

Le Fonds a achevé la constitution de son portefeuille en 2019, son activité en 2026 pourrait se limier a d'éventuels réinvestissements et a Ia
cession de participations.

Conformément a sa politique d'investissement, le Fonds a pris des participations principalement dans de jeunes entreprises innovantes qui
présentaient un potentiel de développement important associé a un risque d'échec éleveé.

Malheureusement, de nombreuses entreprises du portefeuille ont connu ou connaissent de fortes difficultés qui pénalisent sensiblement
les performances du Fonds. Le Fonds a supporté un nombre d'échecs important. Plusieurs participations semblent conserver un potentiel
de valorisation. Toutefois, en dépit de leur présence, des efforts fournis par la société de gestion pour redresser certaines situations, le
potentiel de valorisation du portefeuille de participations résiduel devrait étre insuffisant pour compenser les pertes subies de sorte que la
performance du Fonds sera tres défavorable.

Conformément a I'article 16 du Reglement du Fonds, le rapport annuel est disponible sur demande expresse.

Réeglement Général sur la Protection des Données (RGPD)

En qualité de société de gestion des Fonds d'Investissement de Proximité que nous gérons, nous recevons des données personnelles qui vous concernent :

nom, adresse fiscale, email et coordonnées bancaires le cas échéant. Ces données bénéficient des dispositions du Réglement Général sur la Protection des

Données (RGPD). Elles sont strictement utilisées dans le cadre de nos obligations légales liées a la souscription, a la tenue et au fonctionnement de votre

compte de souscripteur. Elles sont conservées 5 ans apres la cléture du véhicule d'investissement. Nous vous précisons que nous ne réalisons pas de traitement

menant a une décision automatisée et ne les commercialisons pas. Nous ne communiquons vos données personnelles a des tiers que dans le cadre strict de nos
obligations Iégales et reglementaires ou a nos prestataires soumis eux-mémes a ladite reglementation.

Toute demande relative a la RGPD et a vos données personnelles, notamment de rectification, est a adresser par courrier a notre intention au
43, Cours de I'Intendance - BP 90149 - 33025 BORDEAUX CEDEX.
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PORTEFEUILLE PARTICIPATIF 31/12/2025

Participation

ANTABIO

APC Studios
FINEHEART
FLASH THERAPEUTICS
IRISIOME
MY SERIOUS GAME
NORIMAT
SWARM ROBOTICS GROUP
TREEFROG THERAPEUTICS

PARTICIPATIONS SORTIES
DU PORTEFEUILLE DEPUIS L'ORIGINE

FFLY4U
FRANCE TOMBALE
HAPPYTAL
LOISIRS ENCHERES
UPPER CONCEPT
UWINLOC

~ Galiass

Galiags

PME 2017

FONDS D'INVESTISSEMENT DE PROXIMITE
GALIA PME 2017 - EXERCICE 2025

REPARTITION GEOGRAPHIQUE DU PORTEFEUILLE A L'ORIGINE

Secteur économique

Médical et Biotech
Services
Médical et Biotech
Médical et Biotech
Médical et Biotech
TIC et Informatique
Industrie
Services

Médical et Biotech

Electronique
Commerce en ligne
Services
Commerce en ligne
Agro-alimentaire

Electronique

IDF ——— — Indre-et-Loire
2,87% - 6,78%

Haute ——
Garonne
GRSV  Gironde

PORTEFEUILLE PAR SECTEUR D'ACTIVITE A L'ORIGINE

Autres industries ——
3.71% \
Autres secteurs

1,28%

Médical et biotech

Secteurs ———

\
—
23,84%

16,07%
TICet
informatique S Electronique
9,94%
\— Agro-alimentaire
11,99%

CHIFFRES CLES

. Nombres de souscripteurs Actif net au
S o
5454 000 € 1119 (A+Q) 2248863 €

Nbr. de parts A Nbr. de parts C Ticket d'investissement

au 31/12/2025 au 31/12/2025 Moyen
10 684 28 261516 €
30/06/2024 354,79 € -
31/12/2024 31503 € -
30/06/2025 24543 € 15,00 €
31/12/2025 21049 € 15,00 €

(*) Nominal : 500,00 € - (**) Cumul des distributions d'avoirs

GESTION

GALIA GESTION SAS - Société par Actions Simplifiée au capital de 200.000¢€ - Siége social : 43, Cours de I'Intendance - BP 90149 - 33025 Bordeaux Cedex
RCS Bordeaux B 442 329 967 - Société de gestion de portefeuille - Agréée par I'AMF sous le numéro GP 02-031 - www.galia-gestion.com

Dépositaire : CACEIS BANK - 1 Place Valhubert - 75013 Paris

Commissaire aux comptes : KPMG AUDIT - 11 rue Archiméde - Domaine de Pelus - 33692 Mérignac cedex




