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REGLEMENT

Il est constitué a l'initiative de :

GALIA GESTION, Société par Action Simplifiée (SAS) au capital @ D00 euros, ayant son siége social 2,
rue des Piliers de Tutelle, BP 149 — 33025 Borde@asex, immatriculé au Registre du Commerce et des
Sociétés de Bordeaux sous le numéro 442 329 9éTentlagréée par I'AMF sous le n° GP 02-031,
Ci-aprés la &ociété de gestiom
Un Fonds d’Investissement de Proximit§FIP) notamment régi par le Livre Il Titre | Chapitré¢ du Code
Monétaire et Financier, et plus particulierement lfticle L. 214-31, ainsi que par le présentleggent, (ci-
apres le ®Reglement»)

AVERTISSEMENT

La souscription de parts d’un FIP emporte acceptale son réglement.
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AVERTISSEMENT DE L'AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS

L'Autorité des Marchés Financiers (AMF) attire votre attention sur le fait que votre argent est bloqui
pendant la durée de vie du Fonds de dix ans, somigqu'au 31 décembre 2023 au plus tard, sauf cas de
rachats anticipés prévus par le Réglement.

Le Fonds d’'Investissement de Proximité (FIP), catégie de Fonds Commun de Placement a Risques, gst
principalement investi dans des entreprises non cé@és en bourse qui présentent des risques particute

Vous devez prendre connaissance des facteurs dequies de ce Fonds d’Investissement de Proximité
décrits a la rubrique « Profil de risque » du Regleent.

Enfin, I'agrément de 'AMF ne signifie pas que vousbénéficierez automatiquement des différents
dispositifs fiscaux présentés par la Société de Giesm. Cela dépendra notamment du respect par ¢
produit de certaines régles d’'investissement, de lBurée de détention pendant laquelle vous le détidrez,
ainsi que de votre situation individuelle.

D

Le Fonds est placé sous le régime des Fonds diiesement de Proximité conformément a l'article2L4-31
du Code Monétaire et Financier. Il est commerd@apar toute(s) entreprise(s) habilitée(s) a cedtgfr la
Société de Gestion (ci-aprées le(dpistributeur (s) »).

Au 30 juin 2013 les taux d’investissement dans des entreprisgiblés des FIP gérés par la Société de gestion
sont les suivants :

o . Date a laquelle l'actif doit
pe 7 . 0 L
FIP Année de création tﬁregeélilﬁl;l:g; nvesti - en comprendre au moins 60% dg
9 titres éligibles
GALIA PME 1 2004 52,63% (* 31 décembre 2007
)
GALIA PME 2 2005 74,99% 31 décembre 2007
GALIA PME 3 2006 64,40% 31 décembre 2008
GALIA PME 4 2007 65,29% 31 décembre 2009
GALIA PME 5 2008 63,62% 31 décembre 2010
GALIA  POITOU- | 2008 31 décembre 2010
CHARENTES 2008 70.58%
GALIA PME 6 2009 61,06% 31 décembre 2011
GALIA PME 7 2010 63,53% 31 décembre 2012
GALIA PME 8 2011 56,76% 31 décembre 2013
GALIA PME 9 2012 31 décembre 2014 (étant prédisé
15,41% que 50% au moins du quota de 60%
devra étre atteint au 30 avril 2014p)

© Fondsdéclaré en pré-liquidation échappant aux aiméis réglementaires de respect des quotas dissesient FCPR/FIP
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TITRE |
PRESENTATION GENERALE

ARTICLE 1 - DENOMINATION

Le Fonds a pour dénomination :

FIP GALIA PME n°10

Dans tous actes se rapportant au Fonds, cette difmtton est suivie des mots :

« Fonds d’'investissement de proximité » - Article2l4-31 du Code Monétaire et Financier
Ainsi que des mentions suivantes :

Société de Gestion:  GALIA GESTION

2, rue des Piliers de Tutelle
BP 90149 — 33025 Bordeaux Cedex

Dépositaire : CACEIS BANK FRANCE
1-3, place Valhubert
75013 Paris

Délégataire

de la gestion comptable Société GB LASSUS
82, avenue de Tivoli
BP 20036
33491 Le Bouscat Cedex

ARTICLE 2 - FORME JURIDIQUE ET CONSTITUTION DU FONDS

Le Fonds est une copropriété d’'instruments finasa@t de dépdts, n'ayant pas de personnalité mokdiégard
des tiers, le Fonds est représentée par la Sa@é®estion, conformément aux dispositions de tkrti.214-8-
8 du Code Monétaire et Financier.

En application des dispositions des articles L.244t et L.214-8-2 et D.214-6 du Code Monétaireirtificier,
le montant minimum des actifs que le Fonds doibigoour sa constitution est de 300.000 euros.

Le Dépositaire établit une attestation de dépot pé&onds mentionnant expressément le nom du Faugisel
elle se rapporte et précisant les montants versésiméraire.

L'attestation de dépét détermine la date de caustit du Fonds. Elle sera effectué8liedécembre 2013apres
la premiére centralisation des souscriptions effses conformément aux dispositions de I'article RETII9.1
du Réglement.

Le Fonds recueillera auprés des porteurs de partatégorie A un montant de souscription de siXliang
(6.000.000) d’euros au plus

Par ailleurs, le Fonds recueillera auprés des patde parts de catégorie C un montant de souseripe
quinze mille (15.000) euros au plus.
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ARTICLE 3 - ORIENTATION DE LA GESTION DU FONDS
3.1. OBJECTIF DE GESTION

L'objectif de gestion du Fonds est la constitutitan portefeuille diversifié d'instruments financse constitué a
hauteur de 60% au moins et jusqu’a 90% de I'aetiFdnds, de participations minoritaires dans ddisegeet
moyennes entreprises régionale®ME Eligibles») (i) dont une partie représentant au moins 20%adéf du
Fonds exercent leur activité ou sont juridiquememstituées depuis moins de huit ans, (ii) entcants la
définition du quota d'investissement réglementales FIP visée a l'article L.214-31 du Code Monétat
Financier («Quota d’InvestissementRégional», (iii) exercant principalement leur activités dales régions
Agquitaine(Dordogne, Gironde, Landes, Lot-et-Garonne et Pwgrtlantiques), Poitou-Charentes (Charente,
Charente Maritime, Deux Sévres et Vienne), MididPyies (Ariege, Aveyron, Haute Garonne, Hautes Bgsn
Gers, Lot, Tarn et Tarn-et-Garonne) et Limousinr(€re, Creuse, et Haute Vienri@pne Géographique du
Fonds) et (iv) disposant d’'un réel potentiel de croissame de développement, en vue notamment de la
réalisation de plus-values issues de la cessimesi@articipations.

La part de l'actif du Fonds non investie en titédigibles au Quota d’Investissement Régional (soi¢ part
comprise entre 10% et 40% maximum de I'actif dud=)rsera placée a hauteur de 10% au moins en [sabiui
trésorerie. Pour le surplus, la Société de Gestibitrera ses investissements, en fonction desrapptés, entre
des placements « monétaires/obligataires » et ldesments en titres de capital ou donnant accé&sgital de
préférence émis par des petites et moyennes eisge@dmises ou non sur un marché réglementé @amiség
qui ne remplissent pas l'intégralité des conditididigibilité au Quota d’Investissement Régionabamment
celle de PME au sens communautaire).

3.2.STRATEGIE D’ INVESTISSEMENT
3.2.1 Stratégies utilisées

Toutes les opérations réalisées par le Fonds érdears le Quota d'investissement Régional de 60%tepmt
sur des Petites et Moyennes entreprises dont i@ses d'éligibilité sont définis a I'articld.1.2.1ci-aprés et
exercant leur activité principalement dans la ZGéegraphique du Fonds.

Stade et secteurs d'investissement

Le Fonds réalisera de préférence ses investisseraamiosition de co-investisseur aux cotés d'astrestures
de capital investissement déja gérées par GALIATBES et le cas échéant avec des tiers investissmugIi
lui donnera accés a des dossiers d'une certaineriene, facteur de meilleure rentabilité. Le Fomigstira
dans des opérations de capital-risque, capitalldgpement et de capital-transmission. Le Fondsfinted pas
de préférence sectorielle.

Les critéres de sélection des entreprises compdsartP GALIA PME n°10 sont notamment la qualité de
I'équipe dirigeante et managériale, le potentielcd@ssance du secteur, la stratégie de développestdes
potentialités de création de valeur.

Montant unitaire des investissements

Le montant unitaire initial des investissementdiséa par le Fonds sera de préférence compris 6atB®0et
500 000 eurossans pouvoir jamais excéder le seuil de 10% dotamb total des souscriptions du Fonds, ni le
seuil réglementaire de 35% du capital et/ou destdme vote de I'émetteur visé a l'article 4.1.3du
Réglement.

Critéres Environnementaux, Sociaux et de Gouvernarc(ESG)

Comme précisé sur son site internet, la Sociétéedstion ne gére pas de fonds « E.S.G », et.sdqpelit
d'investissement n'integre pas de facon systénegtgimultanée les critéres liés a I'EnvironnemamtSocial

et a la qualité de Gouvernance. Néanmoins, en ém@it des critéres financiers traditionnels, lai@&éale
Gestion tient compte, dans ses choix d'investissénue I'attention accordée par les dirigeants etgseprises
gu'elle accompagne, au respect des reglementatiemsvigueur notamment en matiére sociale et
environnementale.
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Période d’investissement

La durée maximale de la phase d'investissementires de sociétés non cotées, répondant aux conslides
quotas d’investissement de 60% et/ou 20% et dédumst.1.2.1 et 4.1.2.8era de cing (5) ans.

Réinvestissement en suite d’un désinvestissement

Jusqu’a son entrée en Période de Pré-liquidatiéfinfd a I'article30 du Réglement), le Fonds pourra réinvestir,
en titres éligibles au Quota d’Investissement d& @lEfini a I'article4.1.2.1du Réeglement, tout ou partie des
produits de cession qu'il aura encaissés a la gdliile désinvestissement, sous réserve toutefois ague
réinvestissement s’avere nécessaire au respeajuidas et ratios juridiques et fiscaux auxquelsdeds est
soumis.

Avant tout dépdt d’une demande d’agrément a I'’AMItppouvoir modifier les critéres d’orientation Bands
précisés au présent arti@el, la Société de Gestion devra avoir recueilli 5adu Comité Consultatif dans les
conditions précisées a I'articley du Réglement

Part de I'actif du Fonds non soumise aux critéres’thvestissement régional de proximité (40% au plus)
L'objectif de la Société de Gestion est de prividégine gestion diversifiée de la part de I'actif Bonds non
soumise aux criteres d'investissement régionalrdgimité, en tenant compte de la conjoncture écogoenet

des opportunités d’investissement.

3.2.2 Catégorie d'actifs entrant dans la composition dedctif du Fonds

Le Fonds investira:

a) pour sa partie soumise au Quota d’'Investissememégional :

- dans des titres participatifs, titres de caf@ations, actions de préférence, actions a bors®dscription
d’'actions), et titres donnant accés au capital gbd& souscription d’actions, obligations conveesben
actions ou a bons de souscription d’actions), msdautes autres valeurs mobiliéres émises paPhts
Eligibles au Quota d’Investissement Régional na@e® sur un marché réglementé ou organisé fraogais
étranger dont le fonctionnement est assuré paremieprise de marché ou un prestataire de service
d'investissement ou tout autre organisme similéfranger (un #arché »),

- dans la limite de 20% de I'actif du Fonds, daas titres de capital ou donnant acces au capitel pan
des PME Eligibles au Quota d’Investissement Régdiooiges sur un Marché d’'un Etat partie a I'accard
I'Espace Economique Européen, dont la capitalisdtioursiere n'excéde pas 150 millions d’euros;

- dans des parts de SARL francaises ou de socifiitfes d'un statut équivalent dans leur pays de
résidence, éligibles au Quota d’'Investissement dreedj

- dans la limite de 15% au plus de I'actif du Fqrattns des avances en compte courant, consentietapo

durée de l'investissement réalisé, au profit deéiés, principalement éligibles au Quota d’'Invesstiment
Régional, dont le Fonds détient au moins 5% dutabpi

b) pour sa partie non soumise au Quota d’Investisseent Régional :

- dans la limite de 30% au plus de l'actif du Fonds

0] dans des titres de sociétés francaises ou excaptiement européennes, non cotées sur un
Marché et non éligibles au Quota d’Investissemegiéhal,
(i) et/ou dans des titres de sociétés cotées sur lehésad’Euronext (notamment Marché libre,

Alternext et Eurolist C) non éligibles au Quotanyéstissement Régional et n'ayant pas leur
siége dans un pays émergent,

(iii) et/ou dans des parts ou actions dOPCVM « actio(SI€AV, FCP) investissant dans des
sociétés de la « zone euro »,
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étant précisé que la Société de Gestion respdeten@me processus d'investissement que celui retenu
pour effectuer les investissements du Fonds dasditles de PME Eligibles ; la Société de Gestion
entend principalement réserver la part de I'actfisoumise au Quota d’Investissement Régional
investie en titres de capital ou titres donnaneacau capital & des investissement dans des petites
moyennes entreprises ne respectant pas toutes deditions pour étre éligibles au Quota
d’'Investissement Régional (notamment celle de PMEess communautaire) ;

- pour une part comprise entre 10% a 40% au plubadéf du Fonds, dans des parts ou actions d’'ORICV
(SICAV, FCP) « Monétaires » ou « Monétaires cowetmte », ou dans des parts ou actions dOPCVM
« Obligations et autres titres de créance libedlésuros », émises, gérées et distribuées partalglisgements
bancaires disposant d'un réseau national, dan®ldamtions, dans des certificats de dép6ts eted’nmaniére
générale dans des titres financiers (titres detalapitres de créance, parts ou actions d’'OPCVEgtidés au
placement en trésorerie des sommes collectées n@andans I'attente de leur investissement dansadifs
éligibles au Quota d’'Investissement Régional;

Les émetteurs institutionnels de titres de créaaumpis ou souscrits directement par le Fonds awx die
placement de la trésorerie seront notés favorahiepar les agences de notation financiére.

La Société de Gestion pourra investir jusqu’'a 9084d'akctif du Fonds en titres de capital ou donrectés au
capital de PME Eligibles ou non, dans le resped@data d’'Investissement Régional.

En toute hypothése, le Fonds investira

- dans la limite de 40% au moins de I'actif du Feed titres regus en contrepartie de souscriptansapital ou
de titres regus en contrepartie d'obligations cotie® de PME éligibles au Quota d’'Investissemergi&el;

- dans la limite de 50 % de I'actif du Fonds, ddas titres financiers, parts de société a respditédimitée et
avances en compte courant de sociétés exercast detivités principalement dans des établissemaniés
dans une méme région ou ayant établi leur siegalstans cette région.

Par ailleurs, la Société de Gestion pourra effeades dépdts pour le compte du Fonds, éventuelleefferctuer
des opérations d'acquisition ou cession tempodrétres dans les conditions prévues a l'artic214-21 du
Code Monétaire et Financier, et procéder, conforemnaux dispositions de l'article R.214-66-1 du eod
Monétaire et Financier, a des emprunts d'especeslddimite de 10% de son actif.

En aucun cas la Société de Gestion n’'investirar f@ocompte du Fonds, sur des marchés optionnetians des
titres tels que des warrants ou parts de Fondestiog alternative (« Hedge Funds »).

3.2.3 Profil de risque

Les investisseurs sont invités a prendre en coraidé I'ensemble des risques ci-dessous identfidsr le
Fonds a la date du Réglement qui sont susceptifde®ir un impact défavorable significatif sur lerkls, son
activité, sa situation financiére, ses résultatsson évolution. Il ne peut étre exclu que d’autiegues non
identifiés a ce jour comme significatifs puissevibléer ou se matérialiser aprés la date d'agréchefonds par
I'AMF.

* Risque inhérent a tout investissement en cagitapeut conduire a des pertes en capital ou amaigvaise
rentabilité en cas d'échec du projet financé owne’a@valuation biaisée de la santé financiére dawnplusieurs
PME Eligibles. Ce risque peut faire baisser la walguidative du Fonds.

*Risque lié a I'absence de liquidité des actifdtnds et des parts du Fondss participations prises dans des
sociétés non cotées sur un Marché présententqureridilliquidité. Le Fonds pourrait éprouver, l@scéchéant,
des difficultés a céder de telles participationssdie@s délais et au niveau de prix souhaités. e Ola cession
des parts du Fonds peut s’avérer difficile, du fhtl’'existence d’un marché secondaire restreintcsutype
d’actifs.
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» Risques liés a l'estimation de la valeur des ipigdtions en portefeuille les participations font I'objet
d’'évaluations semestrielles destinées a fixer pégiement I'évolution de la valeur estimée desfaatn

portefeuille, sur la base de laquelle pourront &#¢erminées les valeurs liquidatives des partsnsedur

catégorie. La Société de Gestion ne peut garamtirchaque participation de son portefeuille poétra cédée a
une valeur égale a celle retenue lors de la dern@aluation, cette derniére pouvant étre inféeieou

supérieure.

 Risques liés a la faible maturité de certaingseenises ciblesle Fonds investit pour partie en fonds propres
dans de jeunes entreprises. Certaines de ces ms#epibles peuvent ne pas dégager de rentgbigiive tout

en présentant un espoir de croissance forte et denalorisation forte a terme. L'absence de réttis des
performances attendues de ces entreprises peribtigser la valeur liquidative du Fonds.

* Risques liés a la taille des entreprises ciblesFonds investit en fonds propres dans desegetit moyennes
entreprises plus sensibles au retournement de mctoje économique. L'absence de réalisation des
performances attendues de ces entreprises perbtsser la valeur liquidative du Fonds.

* Risque de tauxe risque de taux est proportionnel a la part déifsaobligataires. Une hausse des taux pourrait
entrainer une baisse de la valeur liquidative detsplu Fonds

* Risque de créditle Fonds peut investir dans des actifs obligataiE#scas de dégradation de la qualité des
émetteurs, la valeur de ces créances peut entiaierdraisse de la valeur liquidative des partsahds.

* Risque de changée Fonds pourra investir la partie de I'actif n@mumise aux Quotas FIP, (soit 40% de l'actif
maximum) a I'étranger. En cas d’évolution défavéeate la devise d’investissement par rapport adei est
la devise du Fonds, la valeur liquidative du Fopasrrait baisser.

* Risque lié aux fluctuations des cours de boulseFonds pourra étre amené a détenir des tieesociétés
cotées sur un Marché, dont la valorisation esteptdde d'étre affectée par une éventuelle évailutiégative
des cours de bourse, avec pour conséquence éveninel diminution de la valeur estimée du portdiewiu

Fonds et donc de la valeur liquidative de ses patri® réalisation éventuelle d’'une moins valuecar de
cession.

* Risque lié au niveau de frais élevésattention des souscripteurs est appelée suniveau élevé des frais
maximum auxquels est exposé ce Fonds, notammetitraudu premier exercice, compte tenu des droits
d’'entrée et frais liés a I'établissement du Fonids. rentabilité de l'investissement envisagé suppose
performance élevée.

ARTICLE 4 - REGLES D'INVESTISSEMENT
4.1. CONTRAINTES LEGALES ET REGLEMENTAIRES DE COMPOSITION DE L’ ACTIF DU FONDS
4.1.1 Le Fonds est un Fonds Commun de Placement a Risques

Le Fonds est une copropriété constituée principaterd'instruments financiers et de parts de SARbrag¢es
par les dispositions de l'article L.214-21 du Chttnétaire et Financier.

Les actifs du Fonds doivent étre constitués conéoment aux dispositions de l'article L.214-28 du €od
Monétaire et Financier.

4.1.2 Le Fonds est un Fonds d’Investissement de Proximité

L’actif du Fonds doit étre constitué conformémeux dispositions de I'article L.214-31 du Code Mai¥d et
Financier.

10



GALIA GESTION -FIP GALIA PME N°10

4.1.2.1Le quota de 60%(ci-aprés désigné Quota d’'Investissement de 60% »)

a) L'actif du Fonds doit étre constitué, pour 60&raoins de titres financiers, parts de SARL ou aearen
compte courant émis par des sociétéBNkE Eligibles ») :

1" non admises aux négociations sur un Marché (ke terme est défini &2.2ci-avant) ;

[sont toutefois également éligibles au Quota d’stiesement de 60 %, dans la limite de 20 % defl@et
Fonds, les titres de capital, ou donnant accespitiat, admis aux négociations sur un marché définl
de l'article L.214-28 du Code Monétaire et Financééun Etat partie a I'accord sur I'Espace écoguei
européen, émis par des sociétés dont la capitalisabursiére est inférieure a 150 millions d'eusmis
réserve que la société émettrice réponde aux d¢onsliles PME Eligibles, a I'exception de celle nérda
la non-cotation, et n'ait pas pour objet la détentle participations financiéres].

2" ayant leur siége dans un Etat membre de 'Uniorof#enne, ou dans un autre Etat partie & I'accord
sur I'Espace Economique Européen ayant conclu aeed-rance une convention d’assistance
administrative en vue de lutter contre la fraudééeasion fiscales ;

3" passibles de I'imp6t sur les sociétés dans lesitions de droit commun ou qui en seraient passibles
dans les mémes conditions si leur activité étatede en France ;

4" exercant leurs activités principalement dans delsliésements situés dans la Zone Géographique du
Fonds, ou lorsque cette condition ne trouve pa&ppkquer, y ayant établi leur siege social ; Pour
l'application de cette condition, et conformémenix alispositions de l'article R.214-77 du Code
Monétaire et Financier, une entreprise est consaléxercer ses activités principalement dans des
établissements situés dans la Zone GéographiqudRjulorsqu’a la cléture de I'exercice précédent le
premier investissement du FIP dans cette entreprise

¢ Soit ces établissements répondent a deux destoditions suivantes :

- leurschiffres d'affaires cumulés représentent au moins 30% du chiffre aliaf$ total de
I'entreprise,

- leurs effectifs permanents cumulés représentent au moins 30% effecltif total de
I'entreprise,

- leurs immobilisations brutes utilisées représentent au moins 30% du total des
immobilisations brutes utilisées par I'entreprise ;

¢ Soit ces établissements exercent, au regard de desx trois données économiques
mentionnées au point ci-dessus, une activité phymoitante que celle exercée par ceux des autres
établissements de I'entreprise qui sont situés dia@swutre zone géographique que celle choisie par
le FIP. La situation respective de ces établissésnest appréciée soit au ler janvier de l'année
d'investissement, soit trois mois avant la dateelei-ci ;

57 répondant & la définition des petites et moyenné&gprises figurant & 'annexe | du réglement (GE)
800/2008 de la Commission Européenne du 6 ao(t, 2088-a-dire, en I'état actuel de la réglementati
des entreprises employant moins de 250 salariés,lel@hiffre d'affaires annuel n'excéde pas 50 &€
dont le total du bilan annuel n’excéde pas 43 M&ue sont considérées comme indépendantes depar |
composition de leur capital au sens de ce méme text

6" n‘ayant pas pour objet la détention de particgratifinanciéres, sauf a détenir exclusivement tces
dire pour au moins 90 % de leur actif- des titresrthnt acces au capital de sociétés dont I'obgtpas
la détention de participations financiéres et @piondent aux conditions dtiau®” ci-dessus et d{i’ au
¥ ci-dessous ;

7" respectant, sous réserve dici-dessus, les dispositions du b, b bis, b téret 1. de I'article 885-0 V
bis du CGl et du b, c et d du VI de I'article 88%Wis du CGl, c'est-a-dire :
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- exercant exclusivement une activité industrietl@mnmerciale, artisanale, agricole ou libérale, a
I'exclusion des activités procurant des revenuarger en raison de I'existence d'un tarif réglement

de rachat de la production, des activités finaesiedes activités de gestion de patrimoine mobilier
définie a l'article 885 O quater du CGI et desvéés immobilieres. Toutefois, les exclusions

relatives a l'exercice d'une activité financiére ioumobiliere ne sont pas applicables aux
entreprises solidaires mentionnées a l'article3B82317-1 du code du travail ;

- dont les actifs ne sont pas constitués de fagépgmdérante de métaux précieux, d'ceuvres d'art,
d'objets de collection, d'antiquités, de chevaugalgse ou de concours ou, sauf si I'objet méme de
son activité consiste en leur consommation ou envente au détail, de vins ou d'alcools ;

- dont les souscriptions a son capital conferemt sauscripteurs les seuls droits résultant de la
qualité d'actionnaire ou d'associé, a lI'exclusienadite autre contrepartie notamment sous la forme
de tarifs préférentiels ou d'acces prioritaire duens produits ou aux services rendus par la
Société ;

- n'accordant aucune garantie en capital & sexidssou actionnaires en contrepartie de leurs
souscriptions ;

- étant en phase d'amorgcage, de démarrage ou disigpa au sens des lignes directrices
communautaires concernant les aides d’Etat visgmienouvoir les investissements en capital-
investissement dans les petites et moyennes eiseef2006/C194/02) ;

- n'étant pas qualifiable d’entreprise en diffiéultu sens des lignes directrices communautaires
concernant les aides d'Etat au sauvetage et a daucturation d’entreprises en difficulté
(2004/C244/02) et ne reléve pas des secteurs denktruction navale, de I'industrie houillére ou
de la sidérurgie ;

- dont les versements regus n’excedent pas, pEpeise cible, et par période de douze mois, un
montant fixé par décret et qui ne peut dépassplafend autorisé par la Commission Européenne
(2,5M€ a ce jour).

8" comptant au moins deux salariés;

9" n"ayant pas procédé au cours des douze derniessanagemboursement, total ou partiel, d’apports.
Les conditions visées dif au9 ci-dessus s’apprécient a la date a laquelle lel§ogalise ses investissements.
4.1.2.2Le quota de 20%

Le Fonds doit respecter un second quota dinvestisat de vingt (20) % (ci-aprés désign€uota
d’'Investissement de 20%») dans des entreprises nouvelles exercant lgivitmu juridiquement constituées
depuis moins de huit ans et répondant par aillaursconditions du Quota d’Investissemdat60% auxquelles
elles sont également soumises.

4.1.2.3Mode de calcul des quotas
a) Calcul du dénominateur (article R.214-65.1° du Colflonétaire et Financier)

Le dénominateur du Quota d’Investissement considgtré&onstitué par le montant libéré des sousoriptdans

le Fonds, diminué (i) des frais payés par prélévdssur les souscriptions (ii) des rachats de pinsandés par
les porteurs et réalisés dans des conditions tgllesle Réglement du Fonds ne permet pas d'oppuser
porteurs les dispositions du VIl de I'article L.228 du Code Monétaire et Financiére (rachats afésctau-dela
de la période d’indisponibilité de dix ans si Igl@ment en prévoit une ou rachats motivés par @émeéwent

exceptionnel tel qu'une invalidité correspondantctassement dans la deuxiéme ou troisieme desara&sg
prévues a l'article L. 341-4 du code de la sécwitéiale, un déces, ou un licenciement), et augindas

sommes réinvesties par les porteurs de partsraudtitremploi conformément a 'articl8.2du Reglement.
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Les souscriptions nouvelles recues par le Fondisps@es en compte au dénominateur a compter meelitaire
de cl6ture de I'exercice suivant celui au coursusiides souscriptions concernées ont été libérées.

b) Calcul du numérateur (article R.214.65.2° a 4° dw@e Monétaire et Financier)
(i) Principe

Le numérateur est constitué par le prix de sousenpu d’acquisition des titres ou droits du pfatdlle et la
valeur comptable des autres actifs.

(i) Cas particuliers

* Prise en compte des participations indirectes

Les droits représentatifs d’un placement financians une entité constituée dans un Etat membre de
I'Organisation de Coopération et de DéveloppemeamnBmique ne sont retenus au numérateur, pour le
calcul du Quota d’Investissement considéré qu'acamence du pourcentage d’investissement direct de
l'actif de l'entité concernée dans les sociétégildiess a ce méme Quota d'Investissement. Cette
proportion est calculée par référence :

- soit au dernier inventaire de I'actif connu de tighsous-jacente dans laquelle le FCPR a investi ;

- soit a 'engagement statutaire ou contractuel @stissement direct en titres éligibles pris partité
sous-jacente (tant qu’elle n’est pas entrée emgérnle pré-liquidation s'il s'agit d'un FCPR)

* Annulation de titres en portefeuille

Lorsqu’une société, dont les titres ou droits socius dans le Quota d’Investissement de 60% ]/ tdifet
d’'une liquidation judiciaire, les titres ou drodsnulés sont réputés maintenus a I'actif pour feix de
souscription ou d’acquisition pendaning ans a compter du jugement de cléture de liquidation ;
lorsqu’une société dont les titres ou droits sanlus dans le Quota d’Investissement de 60% coxeait
difficultés de nature a compromettre la contindiéé’exploitation au sens de l'article L.234-1 dade de
Commerce et fait I'objet d’'une liquidation amialdans les conditions définies aux articles L.237-1 a
L.237-13 du Code de Commerce ou d’'une réductiocagiétal suivie d’'une augmentation de capital dans
les conditions définies a l'article L.224-2 du Catle Commerce, les titres ou droits annulés sonitésp
maintenus a l'actif pour leur prix de souscriptieh d'acquisition pendant cing ans & compter de la
décision des organes compétents de la société.

e Cession de titres

Lorsque des titres ou droits inclus dans le Qudtavestissement font I'objet d’uneession les titres ou
droits cédés sont réputés maintenus a l'actif peur prix de souscription ou d’acquisition pendane
durée dedeux ansa compter de la date de la cession ; au-dela di€leé de deux ans, lorsque le Fonds
procéde a une distribution ou un rachat de pantsuéeur du produit de la cession :

- le numérateur est diminué du prix de souscriptie'acquisition des titres ou droits cédés,

- le dénominateur est diminué le cas échéant, siamant n'a pas déja été déduit, du montant de la
distribution ou du rachat, dans la limite du prexgbuscription ou d’acquisition des titres ou drogdés ;

A compter de la date a laquelle le Fonds peut ergre période de pré-liquidation (articB du
Réglement), le dénominateur peut, le cas échéantdaminué du montant de la distribution du prix d
cession des titres ou droits non inclus dans let@ddnvestissement de 60% dans la limite du pex d
souscription ou d’acquisition de ces mémes titresdmmits, sous réserve que le quota de 60% ait été
atteint avant cette date et que toute nouvellgdii@n de souscriptions a laquelle le fonds prossige a
couvrir des frais ou a réaliser des investissemeatsplémentaires en titres ou droits déja insaits
I'actif.
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Echange de titres

Lorsque des titres ou droits regus en échangerds tiu droits inclus dans le Quota d’'Investisseémen
sont pas eux-mémes éligibles & ce Quota, les timedroits remis a I'’échange sont réputés mainténus
I'actif pour leur prix de souscription ou d’acqtisn pendantieux ansa compter de la date de I'échange
ou jusqu’a la fin de la période pendant laquellSdziété de Gestion s’est engagée a conservetrés t
ou droits dans l'actif du Fonds si cette duréesaptérieure.

4.1.2.4Délai pour le respect des Quotas d’Investissemened0% et 20%

Conformément aux dispositions de l'article 199 eeigls-0 A VI du Code Général des Impdts, le Forms d
atteindre ses Quotas d’Investissement de 60 %%t:20

- a hauteur de 50% au moins de ces Quotas, au Wume période d’'investissement maximale de dod2g (
mois démarrant a compter de la fin de la Périod8alescription ;

- a hauteur de 100% de ces Quotas, au plus t&@ it 2016.

4.1.3 Ratios

4.1.3.1Ratios de division des risques

a) Définitions des ratios (Article R.214-66 et R.217-&lu Code Monétaire et Financier)

@

(ii)

(iii)

(iv)

v)

Investissement en titres d'un méme émetteur I'actif du Fonds peut étre employé a hauteur de
dix (10) % au plus en titres d'un méme émetteur. Ce ratio est poBi@a en cas d’admission des
titres sur un marché réglementé ou d'échange cdesitres cotés.

Investissement en parts ou actions d'un méme OPCVMI'actif du Fonds peut étre employé a
hauteur derente-cing (35) % au plusen parts ou actions d'un méme OPCVM.

Investissement en parts ou actions d’'un ou plusieear OPCVM a régles d’investissement
allégées I'actif du Fonds peut étre employé a hauteudoke(10) % au plusen parts ou actions
d’'OPCVM agréés réservés a certains investisseuevamt de l'article L.214-33 du Code
Monétaire et Financier.

Investissement en titres ou droits d'une méme enét I'actif du Fonds peut étre employé a
hauteur delix (10) % au plusdans une méme entité mentionnée au b du 2 del&@atti214-28 ne
relevant pas des autres dispositions de l'artic®l4-28 ni de l'article L.214-30, ni de l'article
L.214-31 du Code Monétaire et Financier.

Investissement en titres ou droits dans une ou pligurs entités : I'actif du Fonds peut étre
employé a hauteur déix (10) % au plusen droits représentatifs d'un placement financasdine
ou plusieurentité(s) d'investissement(s) visée au b) du Il de l'artic®14-28 du Code Monétaire
et Financier ne relevant pas des autres disposititen|'article L.214-28 du Code Monétaire et
Financier (c'est a dire des entités d'investissemetnes que des FCPRagréés, ni des articles
L.214-1, L.214-30 et L.214-38 du Code Monétair€iaincier.

b) Mode de calcul des ratios (Article R.214-68 du Cddenétaire et Financier)

(i)

(ii)

Le dénominateur est constitué par le plus élevé des deux montantargs : I'actif net du Fonds
ou le montant total des engagements contractuelsodscription ou d'acquisition regus par le
Fonds.

Le numérateur est constitué, pour chaque OPCVM ou entité, pamlaur des titres ou droits de
cet OPCVM ou entité détenus par le Fonds, étamigiréue :
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* les titres qui ne sont pas admis aux négociatiamsus Marché Européen d’instruments
financiers au sens du 1 de l'article L.214-28 dd€blonétaire et Financier [marché d’instruments
financiers d'un Etat partie a I'accord sur 'Espd&eonomique Européen] sont retenus pour leur
valeur d'acquisition ou de souscription ;

* les titres émis par une entité visée au b) du lll'aeicle L.214-28 du Code Monétaire et
Financier sont retenus pour la valeur de I'engageroentractuel de souscription ou d’acquisition
de titres ou droits de cette entité pris par ledson

* lorsque les titres détenus par le Fonds sont admisnégociations sur un Marché d’instruments
financiers au sens du 1 de l'article L.214-28 duW€&€dlonétaire et Financier ou lorsqu'ils font
I'objet d’'un échange avec des titres admis aux ci@tjons sur un tel Marché, ces titres détenus ou
remis a I'échange par le Fonds sont réputés maisi@rson actif pour leur prix de souscription ou
d'acquisition pendant douze mois a compter dedate d'admission ou d'échange ou, si cette durée
est supérieure, jusqu'a la fin de la période penidaguelle la Société de Gestion s’est engagée, le
cas échéant, a conserver les titres dans 'actifahds ; a I'issue de cette période, le ratio prawu
4.1.3.1 (v)ci-avant est porté a 20% et s’apprécie par rappoctitres détenus ou regus a I'échange
comme tout autre titre admis aux négociations suvlarché réglementé francais ou étranger ;

« lorsque les titres détenus par le Fonds font I'bdjan échange avec des titres non admis aux
négociations sur un marché réglementé, les tigessra I'échange par le Fonds sont pris en compte
a l'actif pour le prix de souscription ou d’acqtiti des titres remis a I'’échange.

c) Délai de respect des ratios (Article R.214-66.1V @ade Monétaire et Financier)

Le Fonds doit respecter ces ratios au plus tartexpitation d’'un délai de deux exercices a compmter
'agrément du Fonds.

4.1.3.2Ratios d’emprise(Article R.214-70 du Code Monétaire et Financier)

@)

(ii)

(iii)

Investissement en titres d’'un méme émetteurle Fonds ne peut détenir plus de trente-¢8%)

% du capital ou des droits de vote d'un méme émeffewtefois, du fait de I'exercice de droits
d’échange, de souscription ou de conversion et tiatérét des porteurs de parts, cette limite peut
étre dépassée temporairement. En ce cas, la Sad#ét&estion communique a I'AMF, au
dépositaire et aux commissaires aux comptes du g-¢ewl raisons de ce dépassement et le
calendrier prévisionnel de régularisation devamérirenir au plus tard dans I'année suivant le
dépassement.

Investissement en titres ou droits d'une méme enét le Fonds ne peut détenir ni s'engager a
souscrire ou acquérir plus de ving0b) % du montant total des titres ou droits et des eag@mts
contractuels de souscriptiatiune méme entitémentionnée au b) du Il de l'article L.214-28 du
Code Monétaire Financier ne relevant pas des adisp®sitions de l'article L.214-28 du Code
Monétaire et Financier ni de l'article L.214-30l0@41-31 du Code Monétaire et Financier (c'est-
a-dire une entité autre qu’'un FCPR).

Investissement en titres d'un méme OPCVM :Un FCPR agréé ne peut détenir plusdie
(10) % des actions ou parts d'un OPCVM ne relevant pas) dw 11 de l'article L.214-28 du Code
Monétaire Financier (c'est-a-dire d'un OPCVM auwjréun FCPR ou une entité).

Les ratios d’emprise définis ci-dessus doivent Espectés a tout moment.
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4.1.4 Modification des textes applicables

Si la loi et les réglements applicables, notammel#tifs au Quota d’'Investissement de 60% défitiagicle
4.1.2.1du Réglement, étaient amendés, les nouvelles dipes d’'ordre public seraient automatiquement
appliquées au Fonds sans qu'une quelconque démaamhenécessaire sous réserve des dispositions de
I'Instruction AMF n° 2011-22 relative aux procédsre’agrément, a I'établissement d'un DICI et d'un
réglement et a lI'information périodique des FCPBPFet FIP agréés ou de toute autre réglementafidif en

la matiére.

4.2. CONTRAINTES JURIDIQUES ET FISCALES RELATIVES AUX POR TEURS DE PARTS
4.2.1 Les parts du Fonds ne peuvent pas étre détenues :

« a plus de 20% par un méme investisseur,

« a plus de 10% par un méme investisseur persoonalede droit public,

« a plus de 30% par des personnes morales depditdit prises ensemble,

e a plus de 10% par un méme investisseur persohgsique, directement ou indirectement par personne
interposée comme précisé au Erreur ! Source dwrémvouvable. ci-apres.

4.2.2 Pour permettre aux porteurs de parts, personngsiques, de bénéficier de la réduction d'impot
applicable a la date de leur souscription danoleds, I'actif du Fonds doit respecter les quotadsva I'article
4.1.2du Reglement.

Par ailleurs les personnes physiques doivent pedfeligagement de conserver les parts du Fondsaperihqg

ans au moins a compter de leur souscription etoteedt pas détenir avec leur conjoint, ascendart(s)
descendant(s) plus de 10% des parts du Fondsrecteinent ou indirectement, plus de 25% des ddaits les
bénéfices des sociétés dont les titres figureragtifi du Fonds, ou avoir détenu ce montant a urmemt

quelconque au cours des cing années précédentdargaion des parts du Fonds.

Toutefois, les personnes physiques pourront c&des parts avant I'expiration du délai de cing seass perdre
le bénéfice de leur réduction d'imp6t, en cas dericiement, invalidité (deuxiéme et troisieme catiggprévues
a l'article L 341-4 du Code de la Sécurité Sociale)déces du porteur de parts ou de son conjoimhisoa une
imposition commune.

Enfin, les porteurs de parts qui souhaitent bémfidu régime fiscal de faveur sur les distribusigmévues a
l'article 163 quinquies B du Code Général des Isplitvront s’engager a réinvestir, comme prévu réidla
13.2 du Réglement, toutes les sommes ou valeurpajuiraient leur étre exceptionnellement répanias le
Fonds dans les cing ans a compter de leur souscript

Une note fiscale distincte, non visée par I'AMR,resnise aux porteurs de parts a la souscriptidarete a leur
disposition en cours de vie du Fonds, leur déctiles conditions qui doivent étre réunies pourlsjyiuissent
bénéficier de ces régimes fiscaux, et notammefdscetnant aux contraintes d'investissement querelspecter
le Fonds. Cette note fiscale peut étre obtenuecaug® la Société de Gestion sur simple demande.

La délivrance de I'agrément de 'AMF ne signifiespque le FIP agréé présenté est éligible aux diffgos
fiscaux mentionnés.

ARTICLE 5 - REGLES DE CO-INVESTISSEMENT, DE CO-DESINVESTISSEMENT, TRANSFERTS
DE PARTICIPATIONS, ET PRESTATIONS DE SERVICES EFFECTUEES PAR LA SOCIETE DE
GESTION ET DES SOCIETES QUI LUI SONT LIEES

5.1.REPARTITION DES INVESTISSEMENTS ENTRE LES DIFFERENTS PORTEFEUILLES DE TITRES GERES OU
CONSEILLES PAR LA SOCIETE DE GESTION

5.1.1 La Société de Gestion gére actuellement :

(i) Quatre FCPR bénéficiant d’'une procédure allégée :
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- le FCPR EXPANSO INVESTISSEMENTS ;
- le FCPR GALIA INVESTISSEMENTS | ;

- le FCPR GALIA INVESTISSEMENTS Il ;

- le FCPR GALIA INVESTISSEMENTS Il ;

Les FCPR EXPANSO INVESTISSEMENTS et GALIA INVESTIEBIENTS | n'ont plus vocation a
investir dans de nouvelles lignes, mais sont suixtep de réaliser des investissements compléntentai
dans des lignes existantes de leur portefeuille.

(i) Dix FIP :

- le FIP GALIAPME 1 ;

- le FIP GALIA PME 2;

- le FIP GALIA PME 3;

- le FIP GALIA PME 4 ;

- le FIP GALIAPME 5;

- le FIP GALIA POITOU-CHARENTES 2008 ;
- le FIP GALIA PME 6 ;

- le FIP GALIA PME 7 ;

- le FIP GALIA PME 8 ;

- le FIP GALIA PME n°9.

(iii) le portefeuille de la SCR GALIA VENTURE, dans le cadre d’'un mandat de gestion.

5.1.2 La Société de Gestion répartira les dossiers ditissement susceptibles d'intéresser les différent
véhicules d'investissement qu’elle gére ou corsedh tenant compte de la politique d’investisserderchaque
véhicule, de la capacité d'investissement de chafueture au moment de I'affectation du dossiedetla
nécessité de respecter les contraintes légalégletmentaires (y compris fiscales) de quotas eaties qui leur
sont applicables.

5.1.3 Sous réserve du respect des contraintes respeceg véhicules d’investissement gérés, le FIP BGALI
PME n°10 co-investira systématiquement aux cotésaidres FIP gérés par la Société de Gestion at&a d
considérée (des lors gqulls sont en cours de pérididnvestissement ou réalisent un investissement
complémentaire) et la SCR GALIA VENTURE ou les FCEHALIA INVESTISSEMENTS Il et GALIA
INVESTISSEMENTS Ill, et ce pour des montants globaampris entre 200.000 Euros et 3.000.000 Euros.

a) Les dossiers d'investissement dans des PME-PMinovantes(en création ou au stade des premiers
développements) éligibles au Quota d’Investissemiséta 'article4.1.2.1seront affectés aux FIP gérés
par la Société de Gestion a la date considéréddaegu’ils sont en cours de période d’investissehou
réalisent un investissement complémentaire), @t20R GALIA VENTURE.

Les différents véhicules d’investissement co-invest aux mémes conditions, dans la limite des
plafonds d’investissement qui leur sont propres.

b) Les dossiers d'investissement dans des sociétés innovanteséligibles au Quota d’Investissement
visé a l'article4.1.2.1seront quant a eux affectés comme suit :

- aux FIP gérés par la Société de Gestion a la datsidérée (dés lors gu'ils sont en cours deogéri
d’'investissement ou réalisent un investissement pbé@mentaire) si le montant global de
I'investissement concerné est inférieur ou égad@ @00 Euros ;

- aux FIP gérés par la Société de Gestion a la cansidérée (dés lors qu'ils sont en cours deogéri
d’'investissement ou réalisent un investissement pbémentaire) et au FCPR GALIA
INVESTISSEMENTS Il et/ou GALIA INVESTISSEMENTS Illsi le montant global de
I'investissement concerné est supérieur a 500.Q00E

Les différents véhicules d'investissement co-invest aux mémes conditions, dans la limite des qguldé
d’investissement des différents véhicules d'inssstment gérés, étant précisé que le montant minimuesti

par le FCPR GALIA INVESTISSEMENTS lll sera d’au msi70 % du besoin total d’'investissement pour les
dossiers d’un montant supérieur a 500.000 Euros.
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5.2. CO-INVESTISSEMENT AVEC LES SALARIES ET /OU DIRIGEANTS DE LA SOCIETE DE GESTION ET/OU LA
SOCIETE DE GESTION

Les salariés et/ou dirigeants de la Société dei@est/ou la Société de Gestion elle-méme s’ingenali tout co-
investissement aux cotés du Fonds a I'exceptiordmhit pour la Société de Gestion d'acquérir lesesit
nécessaires a la représentation du Fonds dansgases de direction ou de contrdle des société&ndés en
portefeuille par le Fonds.

5.3.CO-INVESTISSEMENT AVEC D’'AUTRES STRUCTURES GEREES PAR LA SOCIETE DE GESTION OU DES
ENTREPRISES QUI LUl SONT LIEES AU SENS DE L'ARTICLE R.214-74DU CODE M ONETAIRE ET FINANCIER

Les regles ci-dessous exposées cessent de s'agpli§s lors que les titres concernés font I'objenel cotation
sur un marché réglementé.
Ces regles sont conformes aux préconisations de @edléontologie de I'AFIC.

=  Co-investissements au méme moment

Le Comité Consultatif, visé a I'articte7 du Réglement, sera obligatoirement saisi préatadae a toute décision
de co-investissement aux cbtés d'autres structdhesestissements gérées par la Société de Gestibn
d’entreprises qui lui sont liées au sens de I'lrtiR.214-74 du Code Monétaire et Financier.

Le principe des conditions équivalentes devra éspecté (notamment mémes conditions de prix, qbard
méme les volumes seraient différents).

= Co-investissements lors d’'un apport de fonds ppoenplémentaires

Le Fonds ne pourra participer a une opération dietppn fonds propres complémentaires au profit @’un
entreprise dans laquelle d’autres structures ditissement gérées par la Société de Gestion oandesprises
qui lui sont liées détiennent une participatiore qu

- siun ou plusieurs investisseurs tiers particignhouveau tour de table de maniéere significatol@ns
ce cas, la participation du Fonds a I'opératiora smrbordonnée a sa réalisation dans des conditions
équivalentes (notamment de prix) a celles applesbldit tiers (quand bien méme les volumes séraien
différents) ;

- ou si cet investissement complémentaire est réalisde rapport de deux experts indépendants, dont
éventuellement le Commissaire aux Comptes du Fonds.

Le rapport annuel de gestion du Fonds relaterapésations concernées. Le cas échéant, il décricuee les
motifs pour lesquels aucun investisseur tiers niptrvenu, et justifiera I'opportunité de linvestement
complémentaire ainsi que son montant.

= Désinvestissement faisant suite a un co-investisaem

Par principe, les opportunités de rachat par us tiaine participation détenue dans une société tayuelle le
Fonds a co-investi aux cOtés d'autres structurasvelstissement gérées par la Société de Gestion ou
d’entreprises qui lui sont liées, seront réparéee les structures concernées au prorata dep&eticipation
respective dans la société ayant fait I'objet dunsestissement.

Il pourra néanmoins étre dérogé a ce principe pesrraisons liées a la différence de durée deeviehdcune
des structures concernées et/ou a la nécessitéespecter leurs contraintes légales et réglemestaiee
composition d’actif et/ou a la faculté offerte aouscripteurs de demander le rachat de leurs parts.

En cas de cession par le Fonds d'une participabguise aux cotés d’autres structures d'investisgegérées
par la Société de Gestion ou d’entreprises qusduit li€es, il conviendra de respecter le princips conditions
de cession équivalentes (quand bien méme les velwarient différents), dés lors que chaque steiaiu

entreprise ayant co-investi se désengage au mémemoToutefois, si des garanties d’actif ou desphaont

consenties par certaines des structures d'investisst ou entreprises ayant co-investi, les contitide prix
pourront ne pas étre identiques afin de tenir cendptfait que le Fonds et les autres FIP géréfafaociété de
Gestion ne peuvent consentir de telles garanties.
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5.4. TRANSFERT DE PARTICIPATIONS ENTRE LE FONDS ET LES ENTREPRISES LIEES A LA SOCIETE DE GESTION
AU SENS DE L' ARTICLE R.214-74DU CODE M ONETAIRE ET FINANCIER

Les transferts de participations détenues depuimangde douze mois sont autorisés entre le Fondmet
entreprise liée a la Société de Gestion, au seliartiele R.214-74 du code Monétaire et Financier

Au jour de I'agrément du Fonds, la Société de @rstia pas identifié de titres détenus depuis mdmslouze
mois par une entreprise lui étant liée ou par utepeuille sous gestion, qu’elle envisage de fazquérir par le
Fonds.

Si tel venait a étre le cas ultérieurement, l'idéntles participations transférées, leur colt diaition et la
méthode d’évaluation de leur cession, contrblée ymaexpert indépendant sur rapport du Commissaire a
Comptes du Fonds, seront mentionnés dans le rapportel de gestion du Fonds relatif & I'exerciceita
duquel seront intervenus les transferts.

S'agissant des transferts de participations détenlgpuis plus de douze mois, ceux-ci sont interdisif
lorsque le Fonds entre en période de pré-liquidadians les conditions prévues a l'article 30 dul®agnt et
sous réserve du respect des préconisations du @od#ontologie de I'AFIC et de l'information du Citén
Consultatif du Fonds.

5.5. TRANSFERT DE PARTICIPATIONS ENTRE PORTEFEUILLES GERE S PAR LA SOCIETE DE GESTION

Les transferts de participations détenues depuissme douze mois par le Fonds au profit d’autasefeuilles
gérés par la Société de Gestion sont autorisés ldaronditions préconisées par le Code de Déagitoide
I'AFIC et sous réserve de l'information du ComitérGultatif du Fonds.

Les transferts de participations détenues depuss g douze mois par le Fonds au profit d’autretefauilles
gérés par la Société de Gestion sont autorisélodegue le Fonds entre en période de pré-liguodatians les
conditions prévues a l'article 30 du Reglementcenformément aux dispositions du Code de Déonteldgi
I'AFIC et de linformation du Comité Consultatif deonds.

5.6.PRESTATIONS DE SERVICES ASSUREES PAR LA SOCIETE DE GESTION ET/OU DES ENTREPRISES QUI LUI
SONT LIEES AU SENS DE L' ARTICLE R.214-74DU CODE M ONETAIRE ET FINANCIER

Les salariés ou dirigeants de la Société de Gentopourront effectuer des prestations de servie@sinérées
au profit du Fonds et/ou des sociétés qu'il détemportefeuille ou dont il projette I'acquisitiogu’au nom et
pour le compte exclusif de la Société de Gestion.

Si, lorsque le choix est de son ressort, la Sociét&estion souhaite faire appel a une sociétéugast liée au
sens de l'article R.214-74 du Code Monétaire eaRdner pour réaliser des prestations de servigesfisatives
au profit du Fonds ou d’une société dans laquelligétient une participation ou dont I'acquisitiost @rojetée,
alors son choix devra étre décidé en toute autamcaprés mise en concurrence.

Le montant net des factures relatives aux presisitie services éventuellement réalisées par laétgode
Gestion au profit de sociétés du portefeuille dadsoviendront en diminution de la commission préauson
profit a I'article 23.1.1du Reglement au prorata de la participation erd$opropres et quasi fonds propres
détenue par le Fonds dans ces sociétés bénéficiEseprestations.

5.7.INFORMATION DES PORTEURS DE PARTS DANS LE CADRE DESOPERATIONS DE CO-INVESTISSEMENT

Tout co-investissement, transfert ou prestatioseteice visé(e) au présent article 5 fera I'objend mention
spécifique dans le rapport annuel de gestion dul$on

De méme, conformément aux textes législatifs elemdgntaires en vigueur, toute nomination d’un méaida

social ou d’'un salarié de la Société de Gestionmemembre d’un organe de direction ou de survedatiune
société du portefeuille du Fonds sera portée araaissance des porteurs de parts.
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Par ailleurs, la Société de Gestion fera les me#leefforts pour déterminer si I'établissement dédit du
groupe auquel il appartient est ou non un banggigmificatif de I'une ou l'autre des sociétés qeeHonds
détient en portefeuille et pour l'indiquer, le éhéant, dans le rapport annuel de gestion du Fonds

TITRE Il
LES MODALITES DE FONCTIONNEMENT

ARTICLE 6 - PARTS DU FONDS

Chaque porteur de parts du Fonds dispose d’'un deoitopropriété sur les actifs du Fonds proporgbram
nombre de parts inscrites & son nom, compte tefa citégorie des parts gu'il détient.

Chaque part de méme catégorie correspond a une rfréot®n de l'actif du Fonds. La souscription ou
l'acquisition de parts du Fonds entraine de plamitd'adhésion au Reglement, lequel peut étre fidodi
conformément a I'articl&3 ci-apres.

6.1. FORME DES PARTS

La propriété des parts est constatée par I'insorigur une liste établie pour chaque catégoripatts dans un
recueil tenu a cet effet par le Dépositaire.

Le Dépositaire ou le teneur de compte délivre &whales porteurs de parts qui le demande, undaites
nominative de sa souscription ou de modificatioffidscription. Cette inscription comprend :

- pour les personnes morales : leurs dénominatiomlepforme juridique, siége social, domicile fisea
numéro d'identification ;

- pour les OPVCM : leur dénomination ainsi que laigi#stion compléte de la société de gestion
habilitée a les représenter ;

- et pour les personnes physiques : leurs nom, préneewre et domicile fiscal.

Cette inscription comprend en outre un numéro drmktribué par le Dépositaire et la catégorie quédle

appartiennent les parts détenues par le portewid#né. En cours de vie du Fonds, toutes modifinatdans la
situation de chaque porteur de parts du Fondsegard des indications ci-dessus, devront impénaigve: étre
notifiees a la Société de Gestion (qui les transmetu Dépositaire a réception), dans les quinzesjgui

suivront le changement de situation du porteur atéspconcerné. A défaut, le porteur de parts cocpourra
se voir refuser, par la Société de Gestion, le figmées droits qu'il détient dans le Fonds (notantndroit a
I'information, droit & distribution) jusqu’a régulaation de sa situation.

6.2.CATEGORIES DE PARTS

Il existe deux catégories de parts conférant chadas droits différents a leurs porteurs :

- des parts de catégorfg souscrites par des personnes physiques, desnpessoorales de droit public ou
privé, francaises ou étrangéres, des OPCVM ou &niigé définie a I'article L.214-28.11.2° du Codiéonétaire

et Financier ;

- des parts de catégor®, souscrites par la Société de Gestion, les mentbeson équipe de gestion, ses

actionnaires, ses dirigeants et salariés ainsitquie personne physique ou morale chargée de taogetu
Fonds.
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En outre, conformément a I'articl8 du Réglement, la Société de Gestion pourra procétiémission de parts
de catégorie A’ pour les besoins exclusifs de Igation fiscale de remploi (ci-aprés désignées<Barts A’ de
Remploi ») qui incombe aux personnes physiques ayant fmigydgement de conservation de leurs parts
pendant cing ans au moins pour bénéficier du rédisnal de faveur. La Société de Gestion pourratéendes
fractions de parts (centiémes ou milliémes de partdamment a cette occasion.

6.3.NOMBRE ET VALEUR DES PARTS

La valeur nominale d’origine d’une part de catégdkiest de cing cenbQ0) euros Il sera émis au plus douze
mille (12.000) parts de catégorie A (so@.000.000euros de souscription au maximum). La souscription
minimum est d'une part de catégorie A. Les droés garts de catégorie A figurent a 'artiéle ci-aprés du
Reglement.

La valeur nominale d’origine d'une part de catégd@i est de cing cenb@0) euros Il sera émis au plus trente
(30) parts de catégorie C correspondant & un montasbuakcription de quinze milld%.00Q euros maximum.
En toutes hypothéses, le montant souscrit par deeyrs de parts de catégorie C correspondd2%a % au
moins du montant total des souscriptions. La s@uts@mn minimum est d’'une part de catégorie C. Lesitd des
parts de catégorie C figurent a l'artiélel du Reglement.

La valeur nominale d’'une part de catégorie A’ (mhrtremploi) est de cing ceri00) euros.
6.4.DROITS ATTACHES AUX PARTS
6.4.1 Rémunération Prioritaire

Les parts de catégorie A percevront lR@munération Prioritaire calculée selon les modalités ci-apres, a
raison d’'un intérét annuel &50 % sur un montant correspondant a la valeur des titeeparticipations (valeur
historique) détenus par le Fonds au jour du catéligibles au Quota d’Investissement de 60% défifarticle
TITRE 14.1.2.1du Réglement a cette méme date. L’assiette deladda Rémunération Prioritaire sera publiée
sur le site internet de la Société de Gestion skloméme périodicité que la valeur liquidative gests du
Fonds.

Cet intérét sera calculé comme suit :

* la premiére période d’intérét débutera a complerla cloture de la période de souscription desspde

catégorie A ;

« la derniére période d'intérét sera arrétée aate d laquelle I'intégralité des montants sousetitsbérés aura
été remboursée. Les intéréts sur cette périodealEament non annuelle seront calculés proratadeis, sur

la base d’'une année de 365 jours.

« dans l'intervalle, la Rémunération Prioritairegdd’objet d'un calcul semestriel selon la formule calcul

suivante :

rps = (2,50% / 2) x Ps
RPs = Montant total de la Rémunération Prioritaakulé au terme du semestre s
rps = part de la Rémunération Prioritaire calcsigele seul semestre s
Ps = la valeur des titres de participation (valgistorique) détenus par le Fonds au terme du seengst
et éligibles au Quota d’Investissement de 60% défiiarticle 4.1.2.1 du Reglement au terme du
semestre s,

6.4.2 Droits respectifs de chaque catégorie de parts

6.4.2.1Définition

Pour I'application du Réglemerlgs termes « Produits Nets et Plus-Values Nettes dionds »désignent la
somme :
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= des bénéfices ou pertes d’exploitation, a savodifférence entre les produits (intéréts, divides)dst
tous produits autres que des produits de cesside} eharges (notamment honoraires de la Soce&té d
Gestion, honoraires du Dépositaire, honoraires dmi@issaire aux Comptes, frais de banque, frais
d’'investissement et tous autres frais relatifs gelstion du Fonds tels que définis aux arti22s 26du
Réeglement), constatés depuis la constitution dulfqumsqu'a la date du calcul ;

= des plus ou moins-values réalisées sur la cessi®imaestissements du portefeuille du Fonds degauis
constitution jusqu'a la date du calcul ;

= des plus ou moins-values latentes sur les investisats du portefeuille du Fonds, ces plus ou moins-
values latentes étant déterminées a la date dal caic la base de la valorisation des actifs éwalué
conformément a I'articlé4.1du Réglement.

6.4.2.2Droits des parts

a) Les parts de catégorie Aont vocation a percevoir, dans I'ordre de priod&fini au paragraph6.4.3 ci-
aprés, en une ou plusieurs fois, une somme comdspb & leur montant souscrit et libéré, augmeetédad
Rémunération Prioritaire définie a l'articke4.1du Réglement et de 80% du solde des Produits étePdus-
Values Nettes du Fonds non affectés a I'amortisgeighe 'ensemble des parts du Fonds, ni a la Rératiog
Prioritaire ou Complémentaire.

b) Les parts de catégorie nt vocation a recevoir, dans I'ordre de prioriédini au paragraphé.4.3ci-apreés,
en une ou plusieurs fois, outre un montant ég&ua nontant souscrit et libéré, un montant corredpot a
25 % de la Rémunération Prioritaire due aux parés catégorie A (ci-aprés la &®émunération
Complémentaire »), ainsi qu’'un montant égal a 20 % du solde desllits Nets et Plus-Values Nettes du
Fonds non affectés a I'amortissement de I'enserdbke parts du Fonds, ni a la Rémunération Pricgitair
Complémentaire. Dans I'hypothése ou les porteurpatts de catégorie A ne percevraient pas au mimireu
montant nominal libéré de leurs parts majoré deRéamunération Prioritaire définie a larticie.4.1 du
Reglement, les porteurs de parts de catégorie Grqudrla totalité de leur investissement dans casspde
catégorie C.

c) Les Parts A’ de Remploi :si, par exception au principe de non-distributi@ngeant le délai de cing ans
énoncé a l'articlel3 ci-apres, de telles parts devaient étre émiskes aliront vocation a étre remboursées pour
un montant égal a leur valeur liquidative telle gééinie a I'articlel4.2du Reglement.

6.4.3 Ouverture des droits attachés a chaque catégorie gharts : ordre de priorité

Les attributions (sous quelque forme que ce saitypie de distribution ou de rachat de partsgspeces ou en
titres, effectuées en cours de vie du Fonds ou@uant de sa liquidation, seront employées a déssaér dans
I'ordre de priorité qui suit :

e en premier lieu, les porteurs de parts de catégdra concurrence d’'une somme égale a l'intégralies
montants qu’ils ont souscrits et libérés, augmed&ka Rémunération Prioritaire ;

 en second lieu, et deés lors que les parts dg@ageA auront recgu l'intégralité de leurs droitslessus, les
porteurs de parts de catégorie C a concurrenceediumme égale aux montants qu’ils ont souscrilibé&tés,
augmentée de la Rémunération Complémentaire ;

* le solde, s'il existe, est réparti entre les gars de parts de catégorie A a hauteur de 80%s gideeurs de
parts de catégorie C a hauteur de 20% ;

« a l'issue d’'une période de cinq ans a comptdrémeission des parts de catégorie A dont elles smtes, les
Parts A’ de Remploi, s'il en existe, seront remlsées prioritairement pour un montant égal a lelewa
liquidative telle que définie a I'article 14.2 dé@lement ;

La valeur du Fonds, pour la détermination de l@waliquidative des parts telle que définie a i@et14.2du
Réglement, est attribuée a chaque catégorie dg plarts le respect des principes figurant au présecle6.4.

22



GALIA GESTION -FIP GALIA PME N°10

ARTICLE 7 - MONTANT MINIMAL DE L'ACTIF

Il ne peut étre procédé au rachat des parts sifldic Fonds devient inférieur a trois cent milg9Q 000) euros

; lorsque l'actif demeure pendant trente joursriafé a ce montant, la Société de Gestion prend les
dispositions nécessaires afin de procéder a ladigjon du Fonds ou, conformément a l'article 411l
réglement général de 'AMF, a l'une des opératinastionnées a l'article 411-15° du dit réglemenitétions

du Fonds).

ARTICLE 8 - DUREE DE VIE DU FONDS

La durée du Fonds sera dix ans a compter de la date de constitution du Fondd, Isaucas de dissolution
anticipée visés a l'articl@l du Réglement.

ARTICLE 9 — SOUSCRIPTION/LIBERATION DES PARTS

Les parts sont souscrites aux conditions figuramisde bulletin de souscription remis a chacunpdeteurs, aux
termes duquel ils s'engagent par écrit, de facomefeet irrévocable, a libérer une somme correspanda
montant de leur souscription. La libération des &gmgnents de Souscription ne peut étre effectuén qu'
numéraire. Les parts sont souscrites et libéréepétodes et aux conditions qui suivent.

9.1.PERIODE DE SOUSCRIPTION ET LIBERATION

La période de commercialisation des parts du Fal#sitera a compter de la date d’agrément du Fonds e
expirera le 30 ao(t 2013 au plus tard, étant pégiee la période de souscription des parts du Foadgmurra
excéder huit (8) mois a compter de la date de itotish du Fonds telle que définie a I'article 2 Raglement.

Par conséquent, les demandes de souscription teedeacatégorie A seront prises en compte par ¢éétode
Gestion ou les Distributeurs jusqua@ aolt 2014a 12 H au plus tard. La centralisation des soporis recues
par la Société de Gestion ou les Distributeurs effextuée 127 décembre 201& 12 H pour les souscriptions
effectuées antérieurement a cette date, eBdeao(t 2014a 12 H pour les souscriptions effectuées
postérieurement.

En toutes hypothéses, la période de souscriptiva sse par anticipation dés lors que le montag d
souscriptions aura atteint un montant de six nmBig.000.000 d’euros. Le systeme informatique de gestion
centralisée des souscriptions permettra de coenaistantanément le nombre de parts souscrite®jettera
automatiqguement toute demande de souscription l@uetdela limite fixée par la Société de Gestiornt. lear
acces direct au systeme informatique précité, @égode Gestion, le Dépositaire et les Distribrgetauxquels
auront été alloués en vue de leur souscriptionaumbme prédéterminé de parts du Fonds— seront inateddent
informés de l'atteinte du plafond de souscriptiobss souscripteurs potentiels en seront a leur itformés
sans délai, de sorte qu’aucune somme ne saurili&rée au titre d’'une part du Fonds sans coattiepde sa
souscription ferme et définitive.

La Société de Gestion se réserve également le diegiéduire les demandes de souscription qui arp@ur
effet de permettre & une personne physique deidélieectement ou indirectement plus de 10 % detspiu
Fonds.

Les demandes de souscription de parts de catégosigront prises en compte par la Société de Gestide
Dépositaire jusqu'aB0 aolt 2014 a 12 Hw plus tard.

Les parts de catégorie A et les parts de catégbsent émises et intégralement libérées en nunegiair plus
tard respectivement &7 décembre 2013 a 12 H pour les souscriptions arighires a cette date, et le 30 aodt
2014a 12 H pour les souscriptions postérieures au 27 c&mbre 2013 aprés 12Ha leur valeur nominale
d'origine prévue a l'articlé.3 du Réglement.
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9.2.DROITS D'ENTREE ET FRAIS DE CONSTITUTION

Le montant nominal souscrit au titre de parts dégmrie A est majoré d&% maximum nets de taxes au titre
des droits d'entrée qui seront acqaix Distributeurs a hauteur de 60%, a la Sociét&egtion a hauteur de
40%.

Par ailleurs, la Société de Gestion imputera sumdémtant total des souscriptions recues par le §ouade
somme correspondant au remboursement ou paiemefaieet honoraires liés a la constitution dud=opour
un montant maximum de 1,20 % HT du montant tota sleuscriptions (soit environ 1,44% TTC — TVA
19,6%).

Cette somme sera prélevée sur le Fonds en deydddd décembre 2013 pour la premiere fois, @0leodt
2014 au plus toét pour la seconde fois.

ARTICLE 10 - RACHATS DE PARTS
10.1.LIMITATIONS AUX DEMANDES DE RACHAT PENDANT LA DUREE  DE VIE DU FONDS

En cours de vie du Fonds, aucune demande de rdehadrts n'est autorisée avant I'échéance du digkia
I'article 8 du Réglement, a moins que cette demamedsoit motivée par I'un des événements ci-apres :

= déces du porteur ou de son époux (se) soumis BEsition commune ;

* invalidité du porteur ou de son époux (se) soumigna imposition commune correspondant au
classement dans la deuxiéme ou la troisieme cagégavue a l'article L. 341-4 du Code de la Sééuri
Sociale ;

= licenciement du porteur ou de son époux(se) soaraige imposition commune.

Par ailleurs, il ne peut y avoir aucune demandeadeat pendant la période de liquidation du Fonds.

Exceptionnellement, la Société de Gestion pourmcdmer, avant la dissolution du Fonds, a une riépart
d’actifs en numéraire par voie de rachats de pha$sporteurs qui en seront préalablement informéspaités en
avoir expressément fait la demande. Mais en toypmthése, aucun rachat de parts de catégorie @umreap
intervenir tant que les parts de catégorie A n'atigas été intégralement amorties ou rachetées d'ane
répartition d'actifs, le nombre de parts rachetesporteurs sera calculé en proportion du nombrpatts de
chaque catégorie qu'ils détiennent.

10.2.FORME DES DEMANDES DE RACHAT

Les demandes de rachat sont adressées par lesrpatéeparts (ou leur mandataire s'il justifie da snandat)
par lettre recommandée avec demande d'avis detiéaep la Société de Gestion qui en informe aus$itd
Dépositaire qui en tient une liste nominative e@bdoelogique.

10.3.PAIEMENT DES PARTS RACHETEES

Les rachats sont effectués exclusivement en nureérboutefois, a la dissolution du Fonds, le ractest parts
peut s'effectuer en titres de sociétés dans lekpuld Fonds détient une participation sous résgwaucune
disposition ou clause particuliere ne limite lardiltessibilité de ces titres et que le porteur aigspen ait fait
expressément la demande.

Le prix de rachat des parts est calculé sur la lsda premiére valeur liquidative du Fonds établie
postérieurement :

= au jour de réception par la Société de Gestiomdizinande de rachat d'un porteur de parts quiéaéira
notifiée a la Société de Gestion ;

» aujour de l'indication par la Société de Gestiar porteurs de parts de ce qu’elle prend l'initiatde
procéder a une distribution des avoirs du Fondspiarde rachat de parts.

Il ne sera pas prélevé de frais et commissionsdonsachat des parts.
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Le prix de rachat des parts, est réglé au porteupatts par le Dépositaire sur instruction de lai&é de
Gestion dans les meilleurs délais suivant laditeatele de rachat de la part.

Si une demande de rachat n’est pas satisfaite ldadélai d’'un an aprés sa réception par le Dépositée
porteur de part demandeur peut exiger, dans ledittmms de l'article L.214-28.VII° du Code Monétaiet
Financier, la liquidation du Fonds. Lorsque le etale parts constitue une modalité de distributies avoirs du
Fonds, le montant affecté au remboursement des pattréparti entre les porteurs de parts de kgoee
considérée, en proportion du nombre de parts de catégorie appartenant a chacun d’entre euwq) &rent
compte éventuellement de leur montant souscritdibén amorti.

Le nombre de parts de chaque catégorie pouvantd&theté est calculé en respectant I'égalité dezps de
parts d'une méme catégorie.

ARTICLE 11 - CESSION DE PARTS

11.1 La cession de parts ou fractions de parts (en cempris notamment le transfert par apport, fusion,
scission, distribution en nature ou a la suite d’liquidation) est libre, sauf le cas ou une tedlesion conduirait
un investisseur a détenir des parts du Fonds auebd seuils visés a l'articlHTRE 14.2 ci-dessus. Dans ce
cas, elle est interdite et inopposable a la Sociét&estion et/ou au Dépositaire.

Le cédant devra signer un bordereau de cessiodeyua étre notifié par lettre recommandée avecsicde
réception a la Société de Gestion qui le transmeitr Dépositaire. Sur ce bordereau figureront Hiitié
compléte du ou des cessionnaires de parts, le mod®parts cédées, la catégorie a laquelle les padées
appartiennent et le prix de cession.

Le Dépositaire et/ou le teneur de compte délivrata cessionnaire une nouvelle attestation nominative
d'inscription sur la liste des porteurs de parts.

11.2 Les parts de catégorie C ne peuvent étre cédéasxgpersonnes habilitées a souscrire des parts de
catégorie C, telles que visées a l'artigl2 du Réglement. Toute autre cession est interditaogiposable a la
Société de Gestion et/ou au Dépositaire.

11.3 Les avantages fiscaux dont peuvent bénéficiepteteurs de parts personnes physiques ou morafs so
susceptibles d'étre remis en cause a l'occasida deture de I'engagement de conservation des partdant
cing ans a compter de leur souscription pour lesqmmes physiques, et/ou de leur acquisition pear |
personnes morales.

La Société de Gestion ou le teneur de compte tieatliste nominative et chronologique des cessipis a
regues.

ARTICLE 12 - MODALITES D’AFFECTATION DU RESULTAT ET DES SOMMES
DISTRIBUABLES

Conformément aux dispositions de larticle L.214217du Code Monétaire et Financier, les sommes
distribuables (ci-apres lessommes Distribuables») par le Fonds sont constituées par :

- le Résultat Net augmenté s'il y a lieu du Repdxo@uveau et majoré ou diminué, selon le cas, duesold
du compte de régularisation des revenus afférentd'exercice clos. (ci-aprés le Revenu
Distribuable »);

- les plus-values réalisées, nettes de frais, dinsimdés moins-values réalisées, nettes de fraistaténs
au cours de l'exercice, augmentées des plus-vahet®es de méme nature constatées au cours
d’exercices antérieurs n'ayant pas fait I'objetraudistribution ou d’une capitalisation et diminsié
augmentées du solde du compte de régularisatiopldesalues.

En principe, compte-tenu de I'obligation des soipgetrs de parts de catégorie A de réinvestisserdest
sommes ou valeurs réparties par le Fonds, powgriéflte de I'exonération d’'IR prévue a I'article3lquinquies
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B du CGl, la Société de Gestion ne procédera areudistribution de Sommes Distribuables avant ééalke
d'un délai de cing ans a compter de la cléturegetiode de souscription des parts de catégorie A.

Par exception, et notamment pour des raisons héeeespect des quotas et ratios applicables ausfdead
Société de Gestion pourra décider la mise en ligton des Sommes Distribuables aux porteurs ds.par

En cas de distribution avant I'’échéance de cinqpaésitée, la Société de Gestion réinvestira imatédient
dans le Fonds les revenus distribués, pour le emes porteurs de parts concernés, sous formerte qua
fractions (milliemes ou centiémes) de parts noegell

Lorsqu'il est décidé de procéder a une distribytlarSociété de Gestion fixe la date de répartiies Sommes
Distribuables, laquelle doit alors avoir lieu ddes cing (5) mois suivant la cldture de I'exerciEdle peut en
outre décider en cours d’exercice la mise en distion d’un ou plusieurs acomptes dans la limite @enus
nets encaissés a la date de la décision.

Les distributions sont réalisées conformément éidla 6.4 du Réglement, et affectées en priorité a
'amortissement des parts.

Aucune distribution ne sera réalisée au profit pi$s de catégorie C tant que les parts de cagdoniauront
pas été intégralement amorties et qu’elles n'auypastpercu l'intégralité de la REmunération Prairé qui leur
est due.

Au sein de chaque catégorie de parts, la réparttieffectue au prorata du nombre de parts détgpareshaque
porteur. La Société de Gestion peut décider deéglerca des distributions a des dates différenédsn gju'elles
bénéficient a différentes catégories de parts. &dlistribution fait 'objet d’'une mention expresdans le
rapport de gestion annuel prévu a l'artitke ci-aprés. Le Commissaire aux Comptes devra étahlirapport
spécial sur les distributions opérées au profitgdets de catégorie C.

ARTICLE 13 - DISTRIBUTION DES PRODUITS DE CESSION
13.1.M ODALITES DE DISTRIBUTION

La Société de Gestion pourra prendre l'initiatiseyus réserve des dispositions du 13.2 ci-apressphetir, en
tout ou partie, les actifs du Fonds, en ce conipagroduits de cession des actifs, soit en espgogsn titres
cotés sous réserve dans ce dernier cas qu'aucspesiion ou clause particuliére ne limite la lilmessibilité
des titres concernés, et qu'ait été accordée a lesuporteurs de parts une option entre le paierdenta
distribution en numéraire ou en titres. Par exceptide telles distributions pourront étre effectuéwant
I'échéance du délai de cinq ans a compter de tarel@e la période de souscription des parts degoate A,
notamment si elles s'avéraient nécessaires poaspect des quotas et ratios applicables au Fonds.

Les sommes ou titres ainsi distribués le sont coméonent a l'articlés.4 du Réglement, et sont affectés en
priorité a I'amortissement des parts. Aucune rémartne sera réalisée au profit des parts de oat @ tant que
les parts de catégorie A n'auront pas été intégrathd amorties et qu’elles n'auront pas percu lgnadité de la
Rémunération Prioritaire qui leur est due.

Lorsque la Société de Gestion procéde a une difiiben titres cotés, chaque part d'une méme oatédoit
recevoir un méme nombre de titres d'une méme cattgb du méme émetteur, complété s'il y a lieu ynae
soulte en espéces. La valeur des titres coté®airgour la mise en ceuvre de la distribution setke retenue
conformément aux principes d’évaluation des adiif$-onds prévus a l'articted.1du Reglement.

La Société de Gestion peut décider de procédersarégartitions a des dates différentes, selon lgs'el
bénéficient a différentes catégories de parts. dalistribution fait I'objet d’'une mention expresdans le
rapport de gestion annuel prévu a l'artitkci-apres.

Le Commissaire aux Comptes devra établir un rapgm#tial sur les distributions opérées au profit plerts de
catégorie C.
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13.2.INDISPONIBILITE DES PRODUITS DE CESSION EVENTUELLEME NT REPARTIS DANS UN DELAI DE CINQ ANS

Les porteurs de parts de catégorie A personnesiquess qui souhaitent bénéficier de I'exonératiadie
attachée a la souscription de parts d'un FCPR eéuait applicable aux FIP, doivent opter pour lengei
automatique des sommes ou valeurs qui pourraient&parties a leur profit dans un délai de cirgj@aoompter
de la souscription de leurs parts.

Si pendant la période de cing ans susvisée, l&ode Gestion effectue une répartition des predigtcession
du Fonds, elle réinvestira immédiatement ces sonuuegleurs dans le Fonds, pour le compte desyrsrte
parts concernés, sous forme de parts ou fractmiléeMmes ou centiemes) de parts nouvelles.

Les Parts A’ de Remploi pour les besoins du remgdoont réputées indisponibles pendant cinq amsrpter
de la souscription des parts dont elles sont issues

ARTICLE 14 - REGLES DE VALORISATION ET DE CALCUL DE LA VALEUR LIQUIDATIVE
14.1.REGLES DE VALORISATION DES ACTIFS

En vue du calcul de la valeur liquidative des partsvue a l'articlel4.2 du Réglement, la Société de Gestion
procéde a I'évaluation de I'actif net du Fonds &ifade chaque semestre de I'exercice comptable.

Cette évaluation est tenue a la disposition deteps de parts dans le cadre des documents diiatizn
périodiques visés a l'articlé6 du Réglement, et certifiée par le Commissaire @arptes du Fonds avant sa
publication par la Société de Gestion, deux fois gra a la cl6ture de I'exercice comptable et ayud® de
chaque année.

Pour le calcul de la valeur liquidative des pd#s,actifs du Fonds sont évalués par la SociéBeasktion a leur
juste valeur (ci-aprés Juste Valeur»), conformément aux principes et méthodes préésnpar lex Guide
International d’Evaluation a l'usage du Capital-iestissement et du Capital-risqueélgboré conjointement par
I'Association Francaise des Investisseurs en CapigIC), la British Venture Capital AssociatiofiBVCA) et
I'European Venture Capital AssociatiqitVCA) et publié par I'lPEV Valuation Board (Intetional Private
Equity and Venture Capital Valuation Board), dantbntenu est résumé ci-apres.

La Société de Gestion pourra faire évoluer cexjpas et méthodes, dans le cas ou de nouvellesatiwhs de
valorisation seraient publiées par les associapoofessionnelles susvisées et plus particulierémanl’ AFIC.

14.1.1Titres non cotés
Concept de « Juste Valeur » et principes d’évaloati

En application des dispositions duGuide International d’Evaluation a l'usage du @&l-investissement et du
Capital-risque » les titres non cotés d’'une société du portefewdittenus par le Fonds seront évalués a leur
Juste Valeur a la date d’évaluation, selon unéhattiogie adaptée a la nature, aux conditionsrebistances

de l'investissement réalisé par le Fonds et p@reéte a des hypotheses et estimations raisonnables

Il est précisé que la Juste Valeur correspond aotant pour lequel un actif peut étre échangé efgseparties
bien informées, consentantes, agissant dans ddgioos de concurrence normale.

Quelle que soit la méthode d'évaluation retenueSteiété de Gestion procédera, pour chaque ligne de
participation non cotée, a une estimation de l&eJJaleur a partir de la Valeur d’Entreprise (di&finomme la
valeur des instruments financiers correspondantdaoits représentatifs de la propriété d’'une entisggorée de

la dette financiére de cette méme entité).

La Société de Gestion se gardera d’'une prudenassixe quant a I'estimation de la Juste Valeuenetas de
difficulté pour procéder a une telle estimationnaeniére fiable, valorisera les titres concernés @éme valeur
que celle qui prévalait lors de la précédente é@taln, sauf en cas de dépréciation manifeste. Barss, la
valeur sera diminuée de maniére a refléter la dégdién, telle qu’estimée.
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Méthodes d’évaluation

La Société de Gestion pourra employer une ou pltsiméthodes d’'évaluation pour estimer la Justeakn
fonction des caractéristiques spécifiques desstitte la société du portefeuille détenus par le Fahaht
I'évaluation est considérée.

La Société de Gestion choisira la méthode d’évalnda mieux adaptée a I'investissement considéré.

Les mémes méthodes seront appliquées d'une péaoldmutre, sauf lorsqu'un changement de méthode se
traduirait par une meilleure estimation de la Jigtkeur.

A titre indicatif, la Société de Gestion aura notaemt recours aux méthodes d’évaluation suivantes :

- prix d'un investissement récent (celui du Fondselui réalisé par un tiers);

- multiples de résultats (méthode basée sur les tafsuldégagés par la société
considérée);

- actif net (valorisation de la société considérééoantion de ses actifs) ;

- actualisation des flux de trésorerie de I'investisent du Fonds ;

- références sectorielles.

En outre, la Société de Gestion tiendra comptbague date d’évaluation :

- de tout élément susceptible d’augmenter ou de dienimle maniére substantielle la
valeur des titres de la société du portefeuillends par le Fonds dont la valorisation
est recherchée, et notamment de I'existence dgediten cours, de changement de
I'équipe dirigeante de la société considérée,;etc.

- de limpact d’'un éventuel changement au niveau astiucture de l'investissement
considéré (clause anti-dilution, clause de « rdtshastrument de dettes convertibles,
liquidation préférentielle, engagement a participemne future levée de fonds, etc.).

14.1.2Titres cotés
Les titres qui ne sont pas cotés sur un marchEsactint évalués comme les titres non cotés.

En revanche, les titres cotés sur un marché at#t a dire pour lesquels des cotations reflédasttransactions
de marché normales sont disponibles sans délag ehahiére réguliére auprés d’'une bourse de valdius,
courtier, d’'un service de cotation ou d’une auéoréglementaire seront valorisés :

- au cours de la derniére transaction intervenda date d’évaluation, s'il n’existe
gu'un seul cours de marché ;

- au dernier cours « demandé >bigk price ») a la date de reporting, s'il existe un cours
« demandé » et un cours « offert ».

Une décote de négociabilité, destinée a compensesdue représenté par une négociabilité rédasetitres
considérés, pourra étre appliquée :

- si les transactions sur les titres en questant I'objet de restrictions officielles ;
- s'il existe un risque que les titres en questiersoient pas immédiatement cessibles.

Pour déterminer le niveau de décote appropriéptaé® de Gestion tiendra compte de la durée digtn
des restrictions en vigueur et du montant relag titres de la société du portefeuille détenudep&onds par
rapport aux volumes d’échange habituels de titeckadite société.

En pratique, pour les titres détenus par le Fonisant soumis a une restriction affectant la négmn ou a

une période d'immobilisation (udotk-ug’) de six mois, une décote initiale de 20% par oappu cours de
marché sera appliquée, décote qui sera progressiteamenée a zéro en fin de période.
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En toutes hypothéses, la Société de Gestion expteseraisons ayant motivé son choix d'appliquer décote
différente de celle normalement applicable.

14.1.3PARTS ou actions d'OPCVM et droits d'entités d'investissement

Les actions de SICAV, les parts de fonds commungldeement, les parts et actions d'OPCVM européens
coordonnés, et les droits dans les entités éligiale quota d’investissement des FCPR sont évaluéa base

de la derniére valeur liquidative connue au jout'é&ealuation, & moins que cette valeur n’ait éghéie a une
date antérieure a la date d'arrété des compte®O€RCVM ou entité d’investissement considéré(e) oe des
appels de fonds complémentaires ou des répartilen&actif soient intervenus depuis la publicatide cette
valeur.

14.2.VALEUR LIQUIDATIVE DESPARTS

La valeur liquidative des parts de catégorie Adetcatégorie C est établie tous les six mois p&odeiété de
Gestion, au 30 juin et au 31 décembre de chaquéeafim premiére valeur liquidative sera calculéddguin
2014 et préalablement a toute attribution d'actifgjit S

- MA, le montant total libéré des souscriptions desspde catégorie A diminué du montant total, apgréci
l'instant considéré, des distributions de touteurmtdéja versées a ces parts depuis leur souscripti des
rachats de parts de catégorie A par le Fonds, léansonditions précitées a I'articl® du Réglement ; MA est
réputé égal a zéro du jour ou cette différenceadaviégative.

- MC, le montant total libéré des souscriptions desspde catégorie C, diminué du montant total, ap@réc
l'instant considéré, des distributions de touteurstdéja versées a ces parts depuis leur sousaripti des

rachats de parts de catégorie C par le Fonds,ldar®nditions précitées a I'articl® du Réglement ; MC est
réputé égal a zéro du jour ou cette différenceaddviégative.

- MA’, le montant nominal cumulé des parts de remplocatégorie A’ (c'est-a-dire le montant cumulé des
sommes en contrepartie desquelles elles sont dndisemué du montant total a I'instant considérés dachats
de parts de catégorie A’ par le Fonds, dans ledittions précitées a I'articl&0 du Réglement ; MA’ est réputé
€gal a zéro du jour ou cette différence devienatieg.

- PNA’, le produitdu placement des sommes en contrepartie desqleslparts de catégorie A’ sont émises.

- R, la Rémunération Prioritaire des parts de catéghrprévue a l'articlés.4.1du Reglement, calculée sur les
montants effectivement investis par le Fonds dasstittes de participation éligibles au Quota ddstissement
de 60% défini a I'articl& ITRE 14.1.2.1 du Reglement au jour du calcul.

Pour I'application du Réglement, les termes "Abldt du Fonds" désignent la somme de MA, MC, MAdes
Produits Nets (incluant PNA") et Plus-Values NetfeésFonds n’ayant encore fait I'objet d’aucune ritisttion.
Pour le calcul de la valeur liquidative, I'Actif Ndu Fonds (ci-aprés désigréANF ») est réparti comme suit
entre chaque catégorie de parts :

a) si I'Actif Net du Fonds est inférieur ou égal MA+R :

« la valeur liquidative cumulée de I'ensemble daggpde catégorie A est égale a :
[ANF — (MA'+PNA")]

« la valeur liquidative cumulée de I'ensemble daggpde catégorie C est égale a :
[ZERQ]

« la valeur liquidative cumulée de I'ensemble dedgpde catégorie A’ est égale a :
[MA'+PNA]

La valeur liquidative de chaque part d'une mémeégatie est égale au montant total de I'Actif NetFhnds
attribué a cette catégorie de part, divisé paolabre de parts appartenant a cette catégorie.
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b) si I'Actif Net du Fonds est supérieur a MA+R mas inférieur ou égal a MA+MC+R+25%R :

* la valeur liquidative cumulée de I'ensemble dmsgde catégorie A est égale a :

[MA+R]

« la valeur liquidative cumulée de I'ensemble dedspde catégorie C est égale a :

[ANF — (MA'+PNA") — (MA + R)]

« la valeur liquidative cumulée de I'ensemble dedpde catégorie A’ est égale a :
[MA'+PNA]

La valeur liquidative de chaque part d'une mémeégatie est égale au montant total de I'Actif NetFeands
attribué a cette catégorie de part, divisé paolabre de parts appartenant a cette catégorie.

c) si I'Actif Net du Fonds est supérieur a MA+R+MC25 %R :

* la valeur liquidative cumulée de I'ensemble dmsgpde catégorie A est égale a :

[MA + R + 80%[ANF— (MA'+PNA") — (MA +R+MC+25%R)]]

« la valeur liquidative cumulée de I'ensemble dedspde catégorie C est égale a :

[MC + 25%R + 20%[ANF — (MA'+PNA’) — (MA +R+MC+25%R)

« la valeur liquidative cumulée de I'ensemble dedgpde catégorie A’ est égale a :
[MA'+PNA]

La valeur liquidative de chaque part d'une mémeégatie est égale au montant total de I'Actif NetFands
attribué a cette catégorie de parts divisé paoiehie de parts appartenant a cette catégorie.

ARTICLE 15 - EXERCICE COMPTABLE

La durée de I'exercice comptable est d'un an.riimence le ler janvier de chaque année pour senterhei 31
décembre. Par exception, le premier exercice coroenknjour de la constitution du Fonds et se teenB1
décembre 2014

ARTICLE 16 - DOCUMENTS D’'INFORMATION

La composition de I'actif net du Fonds est étalple la Société de Gestion le dernier jour ouvré&hizque
semestre de I'exercice comptable et est tenuearsement a la disposition des souscripteurs qdorinla
demande, soit auprés de la Société de Gestiondisedtement auprés de leur agent teneur de comiptes, les
huit semaines suivant la fin de chacun des sensed¢réexercice comptable.

Le Commissaire aux Comptes certifie I'exactituddadeomposition de I'actif avant publication.

Le rapport annuel du Fonds (comprenant le bilarcol@pte de résultat et son annexe, ainsi que lgoraple
gestion relatifs a I'exercice écoulé) est établa &l6ture de chaque exercice; ces documents, Géstpar le
Commissaire aux Comptes, sont tenus gracieusemkentlidposition des souscripteurs dans un déldrale
mois et demi a compter de la fin de chaque exexmceptable. Ces documents sont, soit transmis qarier
ou par email & la demande expresse des porteupartle soit mis a leur disposition auprés de laiédéae
gestion soit directement aupres de leur agent teteeaompte.

Le rapport de gestion comporte nhotamment les indbions suivantes :

- un compte rendu sur la mise en ceuvre de l'oriemadie la gestion définie a I'articl du Réglement
(politique de gestion, co-investissements ou conrgéstissements, transferts de participations) ;

- la nature des prestations de conseil ou de moritagarées par la Société de Gestion au Fonds aiea u
société dont il détient des titres, ainsi que letant global facturé pour chaque catégorie de aiess ;

- dans la mesure ou la Société de Gestion a pu énca@rmaissance, la nature des prestations de itonse
de montage facturées au Fonds ou a une sociétél diétient des titres par des sociétés liees2olEété
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de Gestion au sens de l'article R.214-74 du CodeéWore et Financier, ainsi que l'identité de ces
sociétés liées et le montant global facturé ;

- dans la mesure ou la Société de Gestion a pu ena@rmaissance, un compte rendu sur les interwesiti
des établissements de crédit liés a la Société etgidh auprés de sociétés dont le Fonds détient des
titres ;

- les nominations de mandataires sociaux et saldeda Société de Gestion au sein des organes gociau
des sociétés dans lesquelles le Fonds détientadigsipations ;

La Société de Gestion établit par ailleurs, une f@r an, des documents d'information adressép@teurs de
parts contenant une présentation de I'activité dadg, un bref descriptif de la nature des investiEnts
réalisés et envisagés. Toute information particelidécoulant notamment d'une modification du Reglg, est
faite par courrier personnel.

A cette fin, chaque porteur de parts doit, lorssdesouscription, indiquer & la Société de Gestsnniom,
prénom et qualité de son éventuel représentante@ésentant peut étre remplacé a tout moment, résesve
que la Société de Gestion en soit informée dix jd)s au moins avant I'envoi de documents d'infdiom.

ARTICLE 17 - LE COMITE CONSULTATIF
17.1.CoMPOSITION DU COMITE CONSULTATIF

La Société de Gestion est conseillée, dans lesitommel visées aux 17.2 a 17.4 ci-dessous par untédci-
apres le €omité Consultatif ») composé de membres nommés par la Société dmGdss fonctions au sein
du Comité Consultatif sont exercées gratuitement.

17.2.ROLE DU COMITE CONSULTATIF

Le Comité Consultatif a pour mission de veillereaquie les dossiers d'investissement qui lui sodsemtés par
la Société de Gestion entrent bien dans le cadla pi@itique d'investissement du Fonds.

Le Comité Consultatif peut étre consulté pour éreaih avis (dans les conditions précisées au I€ldssous)
sur un projet d'investissement étudié par la Séadikt Gestion notamment préalablement a toute apeéide co-
investissement relevant de I'artidde3 du Reglement, ou sur un projet de désinvestissemen

17.3.REUNIONS DU COMITE CONSULTATIF

Le Comité Consultatif se réunit sur convocationRigsident de la Société de Gestion, faite par mooggens,
aussi souvent que nécessaire. Les réunions ontliesiege social de la Société de Gestion ou enaigve
endroit indiqué dans la convocation.

A chaque réunion est tenue une feuille de présdanment émargée par les membres présents et eeridcte
par le président de séance, désigné a la majamniglesdes membres présents du Comité. Il est digspdoces-
verbal de la réunion qui est signé par le présidergéance et un membre présent du Comité Coirifsultat

En outre, et chaque fois que nécessaire, le Cdbaitssultatif pourra également étre consulté parésiBent de
la Société de Gestion par voie écrite, et notammgaris que cette liste soit limitative, par lettédécopie,
courrier électronique ou tout autre moyen adresd@aun de ses membres.

A défaut de réception par le Président de la Sé&alét Gestion d’'une réponse d’'un des membres dut€omi
Consultatif dans un délai d'une semaine a compgdadlate d’envoi de la demande de consultatiomdmbre
concerné sera réputé ne pas avoir de remarquetvedga formuler sur le projet qui lui aura étésendté.

Les demandes d'avis au Comité Consultatif, effezdupar voie de consultation écrite comme indiguée c
dessus, devront étre rapportées, pour ratificaiarproces-verbal de la plus prochaine réunionanite.
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17.4.AvIS DU COMITE CONSULTATIF

Le Comité Consultatif émet ses avis sans condiierquorum ni de majorité. Les avis du Comité Caasill
sont constitués de I'ensemble des observationsuféem par chacun de ses membres. Les avis donnés pa
Comité Consultatif ne revétent pas de force obdigat(avis non décisoires), et ne lient pas la &éaile Gestion
qui reste seule décisionnaire en matiére d’'investients et de désinvestissements.

TITRE 1l
LES ACTEURS

ARTICLE 18 - LA SOCIETE DE GESTION

18.1.La gestion du Fonds est assurée par la SociéBedeon, conformément a I'orientation définie gitée 4
ci-avant et aux autres dispositions du Réglement.

18.2.La Société de Gestion représente les porteurs rie gens toutes actions en justice, tant en deman'de
défense, ainsi que pour tous les actes intérekmastdroits et obligations.

Dans I'exercice de sa mission, la Société de Gestut se faire assister par le Comité Consul@atifout autre
conseil extérieur qu'il jugera utile.

En outre, la Société de Gestion, ainsi que ses atainds sociaux ou ses salariés, pourront étre mEmMm
administrateurs ou assurer toute fonction équivaleians les organes de direction ou de contrélesodeigtés
dans lesquelles le Fonds détient une participation.

18.3.La Société de Gestion rend compte de son activitéparteurs de parts du Fonds dans un rapport &nnue
comme prévu a l'articl&6 du Reglement.

18.4.A condition de ne pas engager plus d'une foisifalt Fonds, la Société de Gestion pourra effectiesr
opérations d’achat ou de vente a terme portantdssr titres non admis a la négociation sur un marché
réglementé francais ou étranger.

La Société de Gestion pourra effectuer pour le ¢ermgu Fonds des opérations d'acquisition ou cession
temporaire de titres dans les conditions prévukarticle L.214-21 du Code Monétaire et Financiainsi que
procéder a des emprunts d'espéeces dans la limit8%ede son actif.

18.5.La Société de Gestion informe le Dépositaire déemodifications relatives a son organisation ces
dirigeants.

18.6.La Société de Gestion a par ailleurs conclu unevemtion de délégation de gestion comptable avec la
Société GB Lassus. Sa rémunération est a la cliar§ends.

ARTICLE 19 - LE DEPOSITAIRE

Le dépositaire est CACEIS BANK France.

Le dépositaire assure les missions qui lui incorhleanapplication des lois et réeglements en viguusi que
celles qui lui ont été contractuellement confiées la société de gestion de portefeuille. Il datamment
s'assurer de la régularité des décisions de l&tgode gestion de portefeuille. Il doit, le casézctt, prendre
toutes mesures conservatoires qu'il juge utilesc&nde litige avec la société de gestion, il éorime '’AMF.

ARTICLE 20 - LE DELEGATAIRE DE LA GESTION ADMINISTRATIVE ET CO MPTABLE

La Société de Gestion a délégué I'activité de gasidministrative et comptable au cabinet GB LASSUS
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ARTICLE 21 - LE COMMISSAIRE AUX COMPTES

Le commissaire aux comptes est KPMG Audit, Domde@elus, 11 rue Archimede 33692 Mérignac Cedex.
Il est désigné pour six exercices, aprés accolthdworité des Marchés Financiers, par I'organegdavernance
de la société de gestion de portefeuille.

Il certifie la régularité et la sincérité des cosmpt

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Le commissaire aux comptes est tenu de signales ldanmeilleurs délais a I'Autorité des MarchésaRraiers
tout fait ou toute décision concernant le FCPR églent il a eu connaissance dans I'exercice deissom, de
nature :

1° A constituer une violation des dispositions $fives ou réglementaires applicables a cet osgamiet
susceptible d'avoir des effets significatifs susitaation financiére, le résultat ou le patrimojine

2° A porter atteinte aux conditions ou a la coriténde son exploitation ;

3° A entrainer I'émission de réserves ou le retuldertification des comptes.

Les évaluations des actifs et la déterminationpdeiés d'échange dans les opérations de trangforméusion
ou scission sont effectuées sous le controle duriesaire aux comptes.

Il apprécie tout apport en nature sous sa respditéab

Il contréle la composition de I'actif et des auté#Esments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sons fitkén commun accord entre celui-ci et les organes
compétents de la société de gestion de portefeaill@u d'un programme de travail précisant legelices
estimées nécessaires.

Il atteste les situations servant de base a lallisibn d'acomptes.
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TITRE IV
FRAIS DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION DU FONDS

ARTICLE 22 — PRESENTATION, PAR TYPES DE FRAIS ET COMMISSIONS REPARTIS EN
CATEGORIES AGREGEES, DES REGLES DE PLAFONNEMENT DE CES FRAIS ET
COMMISSIONS, EN PROPORTION DU MONTANT DES SOUSCRIPTIONS INITIALES TOTALES

AINSI QUE DES REGLES EXACTES DE CALCUL OU DE PLAFON NEMENT, SELON DAUTRES
ASSIETTES

Catégorie agrégéd DESCRIPTION REGLES DE PLAFONNEMENT de ces frais et REGLES EXACTES de calcul ou de plafonnement, en fartion d’autres | DESTINATAIR
de frais, telle que | du type de frais commissions, en proportion du montant des assiettes que le montant des souscriptions initiae E : Distributeur,
définie a l'article | prélevé souscriptions initiales totales, en moyenne annuell Gestionnaire
D.214-80-1 du non actualisées sur 'ensemble de la durée de
code monétaire et] l'investissement
financier
Taux Description Assiette Taux ou bareme Description
complémentaire complémen
taire
Droits d’entrée et Droits d'entrée 0,4988% 4,99% Montant total des 5% Uniqguemenq  Distributeur
de sortie uniquement souscriptions parts A la premiére (60%)
année
Pas de droit de Taux maximum Gestionnaire
sortie premiere année (40%)
Frais récurrents Frais de gestion 2,9925% Montant total deg 3,00% Durée de Gestionnaire
de gestion et de souscriptions parts A vie du fonds
fonctionnement
Dont  rétrocessio 0,7980% Cf. ci-dessus 0,80% Durée d¢ Distributeur
dépositaire vie du
Fonds
Frais dépositaire 0,3002% Montant total des Minimum TTC /an : 14710 € Durée dg Gestionnaire
souscriptions parts A vie du
Fonds
Maximum récurrent 18 060 €
estimé TTC/an
Frais gestior] 0,0994% Montant total des Minimum TTC/an: 2990 € Durée de] Gestionnaire
comptable souscriptions parts A vie du
Fonds
Maximum TTC/an 5980 €
Frais CAC 0,1253% Forfaitaire Maximum TTC 7835 Durée de Gestionnaire
vie du fonds
Autres frais (fraig 0,0338% Forfaitaire Maximum estimé TTC 2 033 §] urée de Gestionnaire
relatifs a la gestio vie du fonds|
des porteurs)
Frais de Uniquement la e 0,1432% 1,4316% Montant total des Montant TTC Gestionnaire
constitution année souscriptions parts A 1,4352%
Taux maximum
premiere année
Frais de | Frais 0,5965% Montant total des | taux estimé sur la base 35880 Durée de Gestionnaire
fonctionnement d’intermédiation ef souscriptions parts A d'une estimation vie du fonds|
non récurrents | de courtage annuelle forfaitaire
liés a TTC/ an
'acquisition, au
suivi et la cessior)
des participations
Frais de gestion| Investissement dan 0,0200% 0,0200% Durée d¢ Gestionnaire
indirects parts ou action vie du fonds
d’OPCVM
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Les droits d’entrée et de sortie viennent augmdeterix de souscription payé par l'investisseurdaminuer
le prix de remboursement. Les droits acquis au E@edvent a compenser les frais supportés pamésHuour
investir ou désinvestir les avoirs confiés. Lesitdrmon acquis reviennent a la Société de Gestioaur
Distributeurs.

Les porteurs de parts ne peuvent pas en demandahlat par le Fonds pendant une période de blatgale a
la durée de vie du Fonds, soit dix (10) ans.

ARTICLE 23 - LES FRAIS RECURRENTS DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION DU FONDS
Le taux consolidé des frais récurrents décritpcés, poste par poste, estihs12%.

23.1.FRAIS DE GESTION FINANCIERE ADMINITRATIVE ET COMPTA BLE

Les frais récurrents de fonctionnement et de gestio Fonds recouvrent tous les frais facturés timreent au
Fonds (dépenses), a I'exception des frais de tctinsa. lls sont exprimés en charges comprises.

Ces frais comprennent notamment :

- les frais de gestion financiére, administrativeamptable ;
- les frais de dépositaire et les frais de congema
- les honoraires du Commissaire aux Comptes os ffaudit ;

23.1.1Rémunération de La Société de Gestion
La Société de Gestion percoit des droits d'entléesauscription, comme indiqué a l'arti®l2 du Réglement.

La commission annuelle percue par la Société déidbepayable mensuellement a terme échu, est égabd
maximum (nets de taxpdu montant total des souscriptions de parts degoaie A. Ce taux pourra étre revu a la
baisse par la Société de Gestion qui en informesgpbrteurs lors des publications périodiques. &Enepla
quote-part de cette commission percue par la SodéiGestion sera diminuée des facturations netiesissées
par cette derniére & l'occasion de prestationsnfeara des sociétés dans lesquelles le Fonds détien
participation, au prorata de cette participation.

Une partie de la quote-part de la commission ammystrcue par la Société de Gestion, soit un méntan
correspondant a 0,80% nets de taxes du montahtd@sasouscriptions, sera rétrocédée au(x) Digtilo(s) a
titre de commission sur encours, annuellementetrae échu.

23.1.2Rémunération du Délégataire de la gestion adminisaitive et comptable

Les honoraires prévisionnels du délégataire deedi@n comptable annuels hors taxes seront factalés un
forfait annuel compris entr2500€ HT (soit 2.990€ TTC - TVA 19,6%) et 5.Q0€ HT maximum (soit 5.980 €
TTC - TVA 19,6%) payable a réception de facture.

23.1.3Rémunération du Dépositaire

L'ensemble des colts liés a la fonction déposita@merésente un montant minimum @2.300€ HT (soit
14.710€ TTC)et un montant maximum estimé t&.100€ HT (soit 18.060€ TTC).

Dans ce cadre, la rémunération annuelle de la ifoncte dépositaire est fixée a 0,09% H($oit environ
0,108% TTC - TVA 19,6%) de I'actif net du Fonds.

Elle sera pergue semestriellement a terme écherteat jour de chaque semestre d’'un exercice cditgtpour

le premier semestre sur la base de I'actif au 3fpfé2édent et pour le second semestre sur la leakactf au
30/06 de I'exercice en cours.
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En tout état de cause, la rémunération annuell®éhositaire ne pourra pas étre inférieui®%00 € H.T (soit
10.166 € TTC - TVA 19,6%).

23.1.4Rémunération du Commissaire aux Comptes

Les honoraires prévisionnels annuels du Commisgaire Comptes, hors taxes et frais de déplacement, s
fixés a6.300 € HT maximum (soit 7.535€ TTC - TVA.9,6%) payable a réception de facture.

23.1.5Autres frais

Les frais de réunion ou d'information des portedes parts, les frais liés au fonctionnement du Gémit
Consultatif, les frais d'édition des rapports awxtpurs de parts, et les frais occasionnés pouall@tion des
actifs du Fonds sont payables directement par fel§a@ réception des factures. Leur montant estassgort,
annuellement, &.700 € HT (soit 2.033€ TTC - TVAL9,6%).

ARTICLE 24 - LES FRAIS DE CONSTITUTION

Les frais et honoraires liés a la constitution duwnds, d’'un montant maximum dg20% HT (soit 1,4352%
TTC) du montant total des souscriptions, sont a lagehdu Fonds. lls seront prélevés sur le Fonds enr fiés,
le 31 décembre 2013 pour la premiére fois et lad 2014 au plus t6t pour la seconde fois.

ARTICLE 25 - FRAIS NON RECURRENTS DE FONCTIONNEMENTS LIES A L'AC QUISITION, AU
SUIVI ET A LA CESSION DES PARTICIPATIONS

Le Fonds prendra également en charge les fraiaustsiv

« les frais et honoraires d’intermédiaires, de tame, d’apporteurs d'affaires, d'études et d’agaitamment
techniques, juridiques, fiscaux, comptables etaoqiliés a I'étude d’opportunités d'investissense(siuivis ou
non d’une réalisation effective), a I'acquisitida, gestion, le suivi ou la cession de participatjdes primes
d’assurances conclues a I'occasion de I'acquisitiun suivi ou de la cession de participations (motent
assurance Oséo), ainsi que tous droits et taxegapb@étre dus a raison ou a l'occasion de ces sitiguis,
suivis ou cessions de participations ;

« les frais de contentieux éventuels relatifs aaxtipipations du Fonds, a I'exclusion de ceux eégag
I'occasion d’un litige aux termes duquel une juwtiin a définitivement condamné la Société de @emgpiour
une faute commise dans I'accomplissement de saomjssinsi que tous frais liés a la rupture de wégmns ou
de transactions relatifs & un investissement ou @ésinvestissement.

Le montant de ces frais, payables directementg&ohds a réception des factures, sont estimésbeament,

sur la base d'une évaluation statistique non camiste d'un plafond, a30.000 HT (35.880 € TTC- TVA
19,6%). Le montant et la nature des frais susvisés @ffmoent supportés par le Fonds sont précisés
annuellement dans le rapport de gestion prévuticlal6 du Réglement.

ARTICLE 26 - FRAIS INDIRECTS LIES A L'INVESTISSEMENT DU FONDS DANS D’AUTRES
PARTS OU ACTIONS D’OPCVM OU DE FONDS D’INVESTISSEME NT

Les frais indirects liés a l'investissement du Forthns d'autres parts ou actions d’'OPCVM, a salesr

commissions indirectes de gestion, et/ou de sqtsmi et/ou de rachat sont estimés annuellementiashase
d’'une évaluation statistique non constitutive daafond, 20,02 % de I'actif net du Fonds
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ARTICLE 27 - COMMISSIONS DE MOUVEMENT

En raison de la nature des opérations d’'investisaém@alisées pour son compte, le Fonds ne seranpasé a
supporter des commissions de mouvement tels qu@aieh I'article 314-79.2° du Reglement GénérallAM

ARTICLE 28 — MODALITES SPECIFIQUES DE PARTAGE DE LA PLUS VALUE AU BENEFICE DE
LA SOCIETE DE GESTION (« CARRIED INTEREST »)

DESCRIPTION DES PRINCIPALES REGLES DE PARTAGE ABREVIATION OU FORMULE VALEUR
de la plus-value ("carried interest") DE CALCUL

Pourcentage des produits et plus-values nets dgehau Fonds
attribué aux parts C dés lors que le nominal des paet C aura éte (PVD) 20%
remboursé et la Rémunération Prioritaire payée ausaipteurs de
parts A

Pourcentage minimal du montant des souscriptioitisles totales
que les titulaires de parts C doivent souscrire pmtnéficier du (SM) 0,25%
pourcentage (PVD)

Conditions de rentabilité du fonds qui doivent &&enies pour que (RM)
les titulaires de parts C puissent bénéficier dugentage (PVD) 100%
augmentée de
la
Rémunération
Prioritaire (telle
que définie et
calculée
conformément
a l'article 6.4.1
du Reglement
du Fonds)

TITRE V
OPERATIONS DE RESTRUCTURATION ET ORGANISATION DE LA FIN DE VIE DU FONDS

ARTICLE 29 - FUSION - SCISSION

Avec l'accord du Dépositaire, la Société de Gesfient a tout moment, soit faire apport d’'une paiés actifs
compris dans le Fonds, méme en liquidation, a uplosieurs autres FCPR existants, soit fusionnéfoleds
avec un autre FIP, soit scinder le Fonds, mémeoersade liquidation, en deux ou plusieurs autrd®. [Ees
porteurs de parts du Fonds absorbé ou scindé dwnéemttributaires de nouvelles parts du ou dedsfaqui
recoivent les apports.

ARTICLE 30 - PRE-LIQUIDATION
30.1 Aprés déclaration a 'AMF et au service des impatpres duquel la Société de Gestion dépose sa
déclaration de résultats, le Fonds pourra entrepé@inde de pré-liquidation a compter de l'ouvesture

I'exercice suivant la cl6ture du cinquieme exerdajce suit celui au cours duquel sont intervenuesdernieres
souscriptions. Le Dépositaire sera informé pardei&é de Gestion de I'entrée du Fonds en prédation.
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A compter de I'exercice au cours duquel la dédanamentionnée au premier alinéa est déposée, EaQu
d’Investissement de 60% défini a I'articléTRE 14.1.2.1 du Réglement peut ne plus étre respecté.

Ainsi, la date d’entrée en phase de pré liquidationrrait intervenir au début du sixiemé&™$ exercice, tandis
que le processus de liquidation du portefeuill¢itdes ou droits de sociétés non admises aux nagoas sur un
marcheé d’instruments financiers au sens du l.deidla L.214-28 du Code Monétaire et Financier déven
principe s’achever a la fin du dixiéme €10 exercice.

30.2En application de la réglementation applicable ands, ce dernier pendant la période de pré-ligiodat

a) ne peut plus faire procéder a de nouvelles siptisnis de parts autres que celles effectuéeseaupe ses
porteurs de parts a la date de son entrée en pédedpré-liquidation pour réinvestir en parts, ati
obligations remboursables, obligations convertilbegitres participatifs ainsi qu’en avances en ptentourant
dans des sociétés non admises aux négociationmsuarché d’'instruments financiers au sens du l'adicle
L.214-28 du Code Monétaire et Financier ou dansea¢iseés mentionnées au 2 du Il. de l'article L-2B4 ou
dans des FCPR ou dans des sociétés de capitad-dsot les titres ou droits figurent & son actif ;

b) peut, par dérogation a l'articke4 du Réglement et conformément a l'article R.214did2Code Monétaire et
Financier, céder a une entreprise liée des titeesagital ou de créances détenus depuis plus deeduais ;
dans ce cas, les cessions sont évaluées par urnt @xgependant sur rapport du Commissaire aux Cesngti
Fonds, et ces cessions, ainsi que le rapport yeaffésont communiqués a I'Autorité des Marchéshaiers ;

c) ne peut détenir a son actif & compter de I'ouwverde I'exercice qui suit celui au cours duqugtl@iverte la
période de pré-liquidation que :

« des titres ou droits de sociétés non admisesi@gaciations sur un marché d’instruments finan@aersens du

I. de l'article L.214-28 du Code Monétaire et Fio@n ou de sociétés admises aux négociations sumarohé
d’'instruments financiers au sens du l.de I'articl214-28 du Code Monétaire et Financier ou desditorsque
ces titres ou droits auraient été pris en compte pappréciation du Quota d’Investissement de 6d8fini a
l'article TITRE 14.1.2.1 du Réglement si le Fonds n’était pas entré en gérite pré-liquidation, des avances en
compte courant a ces mémes sociétés, ainsi queraies dans des FCPR ou dans des sociétés delaagujte
dont les titres ou droits figurent a son actif ;

« des investissements réalisés aux fins du placedenproduits de cession de ses actifs et autoshiits en
instance de distribution au plus tard jusqu'a leedde cléture de I'exercice suivant celui au caduguel la
cession a été effectuée ou les produits réalisédy elacement de sa trésorerie & hauteur de 200 deeur
liquidative du fonds

ARTICLE 31 - DISSOLUTION
Il'y aura dissolution du Fonds a I'expiration dute fixé par I'article8 ci-dessus ou, de maniere anticipée, par
décision de la Société de Gestion avec I'accordDdpositaire. En outre, le Fonds sera dissous dans |
quelconque des cas suivants :
* si le montant de I'actif net du Fonds demeuredpaih un délai de trente (30) jours inférieur a 800.
euros, & moins que la Société de Gestion ne praénteapport total ou partiel d’actifs compris déns

Fonds a un ou plusieurs autres fonds ;

* a la demande d'un porteur de parts du Fonds gioatdemande de rachat émise dans les conditions de
ITITRE llarticle 10 du Réglement n'a pu étre satitd un (1) an aprés son dépbt ;

» en cas de cessation des fonctions du Dépositairde la Société de Gestion, lorsque aucun(e) autre
Dépositaire ou Société de Gestion n'a été désijypdia le (Ia) remplacer ;

» en cas de demande de rachat de la totalité dés ga Fonds dans les conditions de l'article 9 du
Reglement.
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La Société de Gestion informe les porteurs de phet® décision de dissoudre le Fonds et des niégale la
liquidation envisagée par lettre recommandée awsmnatide d’avis de réception. A partir de cette diet®,
demandes de rachat de parts ne sont plus acceptées.

ARTICLE 32 - LIQUIDATION

En cas de dissolution du Fonds, la Société de @estssume les fonctions de liquidateur ; a défut,
Dépositaire assume cette fonction ou un liquidaestirdésigné par le Président du Tribunal de Corcenée
Bordeauxstatuant a la demande de tout porteur de partBqlielateur est investi des pouvoirs les plus étsnd
pour réaliser les actifs du Fonds en liquidatio@ma a I'amiable, payer les créanciers éventuetepetrtir le
solde disponible entre les porteurs de parts awogrce de leurs droits respectifs tels que dééiriarticle 6.4
du Reglement, en numéraire ou en titres.

Le Commissaire aux Comptes et le Dépositaire coatihd’exercer leurs fonctions jusqu’a la fin degmtions
de liquidation. Le liquidateur tient a la dispositides porteurs de parts le rapport du CommisaakeComptes
sur les opérations de liquidation.

La rémunération du liquidateur est prélevée satif'du Fonds conformément a l'artick8.1.1du Réglement.
La rémunération du liquidateur, les honoraires dm@issaire aux Comptes et la rémunération du D&gpiasi
sont prélevés a l'issue de la période de liquidasior les produits des désinvestissements, dansdare ou ils
n'auraient pu étre prélevés au fur et a mesurewedxigibilité.

Il est procédé au remboursement des parts puisépdatition du solde de liquidation. Sur demanxjgresse des
porteurs de parts, le remboursement des partsg@péatition du solde de liquidation peut s’effeaten titres de
sociétés dans lesquelles le Fonds détient unecipation, sous réserve qu’aucune disposition owsga
particuliere ne limite la libre cessibilité de ceses et que le porteur de parts en ait fait espéeent la
demande.

TITRE VI- DISPOSITIONS DIVERSES

ARTICLE 33 - MODIFICATION DU REGLEMENT

Toute modification du Réglement nécessitant 'agnénde I'Autorité des Marchés Financiers sera d&cidfun
commun accord entre la Société de Gestion et l@&igire, puis agréée par I'Autorité des MarchémFciers,
et entrera en vigueur aprées que les porteurs de @aonds en aient été informés.

Toute modification du Réglement ne nécessitantl’pgsément de I'AMF sera décidée d’'un commun accord
entre la Société de Gestion et le Dépositairepetp a la connaissance des porteurs de parts'diudarité des
Marchés Financiers trois jours ouvrés avant soréerdn vigueur.

Toute modification réglementaire impérative apfdieaau Fonds s'appliquera au jour de son entréégemBur,
sans qu'il soit nécessaire de procéder a une roatiifh du Réglement. Il en sera de méme de touthficetion
réglementaire non impérative que la Société dei@egtgera opportune d’'appliquer au Fonds.

ARTICLE 34 - CONTESTATIONS — ELECTION DE DOMICILE

Tout différend découlant de I'interprétation oul@sécution du Réglement au cours de I'existencéduds ou,

aprés sa dissolution, pendant les opérations delétion, sera tranché par les tribunaux compétents

La Société de Gestion
GALIA GESTION,
Christian Joubert, Président
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